(oalad) Gially al) aideil) 305
Slsd ol csaga 0 ual) daala
sl agle g Aol o glally usbai®y) pglal) 44

\
\ Jiaell) agle taud

L E N

3 3

Sl il Balgd i clilhaia (paia dadfa 5ySta

&

:olging

AaLaiBY) dwcall Adlall BY) el cpaad B Alad) Gaial) g

—&;b&\ ei - u.ugﬁj (S calaa :\awj.a adla z\.ub.:

g B auS dana.d i)l Gole A @il dlas)

s AEBlial) Adad

Lot (Blodl af daals SAs 7)h
U3 (Blodl af daals Cig B o) dana .
Ladlia (Blall af daals g e Adudc.y

2019/2018 :igaalal) i)

www.manaraa.com



www.manaraa.com



(34 1p) ) fUsiad Y A i Tolkid 01g) (Ao crandl Al dlaad e 4 b & S

s e canl G sl KA AT giigl Cop Gl 134 alay i Aani o

(19 = Sall) fodiial Sote § ity B3y 61035 B a1 O3 G5

54 gall ALY (S oA Cig B an S daaa,d Jualdl) sMad ) GlaY) o ey asd)
padall dadlal g dilgmaghy Ao JAw al g3 5 Al (A U1 s g Adal) aad
Al g palil) G e J dilalae s g & jua Jaan e &S Aagdl)
sl agle g LaLaiBY) aghall S Alige JSg BNLLY) amaa SET LS
Cand) 13 alaiy W gadd Al miladl) g cilga sl

Claslual) g a9 A Al G i s dusall Jlas ) duald dpas

AT 9 Yl A daad) -

www.manaraa.com



9 ‘ ‘.o
\ ‘bﬁﬁ°~~ vee “ 0@ wer
e,,wu S I \ A
..‘0- - J S =N
- ¢ o
¢ ©® ¢
V4 (% ¢ L y
§ 9 [ . 1
| S o dl e
&
il "Catajally Algesy pSles ) (el lglas) JF ¥
© d¢
¥ i) pualgiall Jandl 0d (aa) ¢
(& ¢
.
‘v?e&g::\lﬁ A e tana Unag Uasa Aalidl) age ) o3 W pidy (sdllg Aallall juia cdaY) gola ‘:
: oo .J'AY\@&&@M&ANJM@B\\; i E
(%} .s.;‘bv
Ll g dig deayl) G J glis Legh Aty laa )l Lagd I8 0 ) dsasl) (B i) T () @
~o i (Al LS K
? ;
;@uéﬁgﬁ\wwﬁwu—‘!uﬂgﬁelemcmé\eﬁ\mmm&e\wﬂ‘pwuﬁ! g
(7}
: A ol il ) liall 5 planl) auia ) gl cad dial) Jas g Clgans -
‘ :
O ol pras ) Adia sl uaS o ua g daal e Jlad) Jasi e aY daad 0 ) .
“‘V LA A el ) e g e :
b. b' ‘.
¢ LI ol Fganl o g ) g L Aoy el ) &
;ubbu «®2%¢
& ve dayas B A U Rgas Sas LY el Mg sdle 4 ansy Balal s3°¢ e, A ":‘ vee®
© : "
S .. Q8 il 3 cal ¢ Chuss ¢ Chl) o el ualdy B B D IS G
e ) o ¢
S pUiiad 099 Aulla 88 el Al Lo dlla U< ) «
(¥ (%)
“ . . .
. oS3 pganli Y 5 (SN agrud (e JS (A .
. v
¢ Y1 LiShe i ol e el .
: oY g.usucma.u‘g <ul G ©
€
.'...o.~~b
\}/A *
o y “0
L2 ) ‘b.:‘s
v «¢“ e
Ceo®Y v -
L ¢
bﬁ (S uu
(S



el O giall
................................................................................... ¢laay)
............................................................................. Oy K
PP S EPREON|
L e Jglandl [uyed
L e e JEEY) Layed
S e, ide datka
1) U Lalai®y) dwupal) A Alal Gaiil) 1 gY) Juaadl
0 ettt e Lgal
03 eeeerreeerrnerrieeenreeenrneeenneeesnss AdlaiBY) Aaudall Lale 1 J oY) Gaall
03 e Loala®¥) Lusnsgall Jon maalie 1 JgY) Cllaall
04 e Agalai® ) dasssgall ailiad 1 S Calladl
05 PPN > U NP A I WU PN [ KYN PRGH k| RNV SON |
] b8y Ao gall st 2yl Calladll
13 e LBy Asngall Caillag 1 ALY Eaaal)
L3 e Loyl ly Aallal) dadagll 1 JgY) alladll
1 SR Al Aadagl) 1 W) Calladl)
17 ] eeiiiincoiiinic oo Loa by Zaudagll sl Cladl)
10 e e eaaes A gl Adada gl 2l Calladl)
21 e, Loalay) ducudalls Alal) Gl asaliall Uay) : AL Giasal)
2l e ) i) et Jg¥) alladl)
22 e Sl sl aLdl 1 B Clladl
2 e Sl sl Calaal 5 dseal s Calladl)
23 e S 5ll Aalad) sl sl Callaall

{ ] Www.mahnaraa.com



25

26

27
27
29

31

33

35

35

36

38

39

40

40

41
43

46

49

....................................................................... Jadl) Lada
......... daalat®y) dwagall B AL L Al gl B 1 SN Juad
.............................................................................. Ligal
..................................................... el 5O Jada 15N Gl
............................................ LI sylay) yekag slas 1 Js¥) calladl)

LY g Al B2y Joa aalia 1 SGI Clladll

............... LWl 5y)ay) Calaal sl Gkl

................................. el (Sogl) 8 L) 513Y) A3l 1)) bl

............... Allal) By caillig @ A Guasal)

...................... Al Jalazsl) : Jg¥) Callaal)

........................ AL A0 2 el

................................. by leiind 4385 Jlga¥) Ao Jgeandl reallil) Glladll

....................................

................ Alals JSLie Al sl Calladl)

............ Aol e 55l £ AN bl

..................... e}l Jdld) sl gl

www.manaraa.com



50
51

52

52
54

58

63
63
64
66
66
70

71

78

79

Sl giaall daild

(Alsd) o sl (Gt alae A (b Al Gaiil) Alla s 1A Juadl)

................................................................................ Ligal
............................ o) (shu alhe Luwdal ale pae 1dgY) Gl

Lssgal) (e L)l 835 1 JgY) alladl)

leilaal 5 Laases dunssall alga 1 SBY Calladl)

Fsns gl onlal) JSsgl £l Callaal

Lupal) Clysiial aagll Julatl) : SED Gaal)

Lahall Chyrie Suagig cinyad 1JgY) calladl)

Ayl el aasl) Jabail £ S )

......................... Al dyal) T el puadi 48 Lua Ul Gaaall
........................................ (AR) S lasiyl z3gai 1 Js¥) calladl)
............................................... CJ}AJS\ z\:\;).«.a Z\.u\)a ‘ftﬁ\ &_ﬁu\
....................................................... Lol Lol sl el
....................................................................... Guadl) Ladi
.......................................................................... dale dald
.................................................................................. el

()

l J Www.mahnaraa.com



Jolaadl Lugd

52 Gl (s Callhal astil) e i) cilunzall 01
Lol )l 03

2018 (e g gallae laga 09

www.manharaa.com




SLSEN) uygd

07 Lol ) syl Al Cilaaly) 01
Sr sl cies 02

34 il ISl 8 AL 5)lay) pise O3
B e it s 08

62 Ly Lsladl) Aol adasill JSpl) 09
s Sl s B e

65 tpanal) Cilagaall Al Ll sl E

www.manharaa.com




A alal) dar dall

& Bl Blal dliadall 8y (galiai®l) aliall Jaly Lyl 8lgill dpala@Y) dusgall el
adled rae i Al clgnli)s ekt lgaagiy Ledadaddy Ll G @l Sy ¢aainll
by yasllV JOd) duw o lgie 83 degiiay sare il dungall (ol S (lgaeliS
O ) dsall 8 ddbaall Caillagl oda daaal aiys cAdlall diskaglly dapdall 3))sall diidg o LY
@Y OSa N Lnial 13 b Leula Do qaali gd dalinlly Baaa¥1 3 4le 23 5,800 e
Lnihind Wabd aui o gg0 ciillagl) e lagts Bigud ol gl (e Lehalin asi o duge
il 3 lgeliagh Lo lebeas

Lapl) A

Jgaad) 5 el By ool Cpmend (8 0539 MLl il dnaaY Dlatg asiall (el DS (e
tall g ge dAllSE) ey (slly Ul (grasall
Ll Aty llal) Blay) Adag o)) Canad (A Alal) 53l by (g1 gl g8 La -
Tl dbay (b)) g alan dusdar g Lages
de 3l ALy
F S gl e leash (S ALY (e degana lgia g LISEY) 220
eauabai®y) dssalls Il gl Callu] aasl oo L —
Saualai®y) dueusall 3 L) 5))3Y) dddag deal L —
Cone)) (suu Calhe Luier Bkl 5)3Y) kg ol Gaeaty JW gl a8dle L -

d))al) cilua B

A8V Al el gl Dolee 8 Aeddioaall ol aal (e AU L) s -
AplaiBY) A gall L) s 8 Gl I B3y daday S -
Loges Loba¥) dussgall 3 L) 5aY) didy a8 Jlad sy S sl asty -

www.manaraa.com



A alal) dar dall

docyl) SLGA) iland

Oo Al W ggimgall 138 3 Canll Lindy (531 5aY) anadil) denh pe gasall (LGl 5 ol —
A o) Slagladl) ) Jseasll 40l s il ¢ gagall 4118 ISy ¢4y disia dba

Cigrkh Joa dzds Clesles gy adad Dl Clusgall (s5ine o luhall s3gd sl (il —
Gy

) daa

oalai®Y) dnge JS Ja1 L) gl jeng dueal Ao Capanll —
o Ghll o3 (san) Gaksi Uglaag smudl b saciaad) gl Culla] Cabisa ) @bl dlglase —
cCleally gl

docy L) i aa

s Al Calaal) aand Gl 13 DA (e oasd

Al Agall & ) gl a8y ddjpea -

LI sz 3gail olilly (yatl) Gl Sl —

oY) e 2l ey Lee aiill Calie z35a3 2a3 PUS (e Slasall Chsii e -
il g gagal dpilly Budailly (gylaill ol ulsa s danelad) A5Sal) 255 -

daddiiaial) gy Auhdl) ggia

S Lalae) aa cgplaill dnila b Ll gavasall g a4y sl pgiall o slaeY) i
LA i) 2 3ga mhal DA e elidl) zgial) Glo aadail) Culadl du)

Laleal) byl

G A S Gland) aaan sl Ol @t GaSSu daals e iyl dese du -
—2012 Ll jae G yee galhe dunge Ala canall Jadd) JlaatV) 2 3ga aladiuly dugal
Sl il ey @A Jo¥1 deadll e DsCall Auball s B Gl Joli a8y 2013

G A Jaadl) Ll cdngall 8 LN gyl Jaalil) Jea S Jeadll 5 dgall il

www.manaraa.com



A alal) dar dall

iide au dale Aaly ety 5V s ¢ gee o el galhe dunge dls duhy ey
Mgl deass ) bl
o ASe 5S clbaally gl BOX-JENKINS dayyla alasiu) ccuhys sl dulp -
cilslis « 2015-2014 ¢ Blsall o) dasls cAualai®) aglal) 5 anlS] inle algd Ju il
BOX-duagie aldinl sl ey 3 Jo¥l deadl) o LsSall dubpall s3a & daali)
oalhe Lusge Clege Ao BOX-JENKINS dingic Gabs Jss S8 Jeailly JENKINS
Al L) cilia g ) Elal Gt s dale Aalin i i) s putl
aleSa 35S0 (BOX-JENKIZ dijha alodivls olyeSl) Cilanadd dugasi Al o Blibgy L) —
ol dala ¢l ALl :pacads Al agled) B a0l ule saled Jo lillie e
A ey (U Jg¥) deadll (e Lsall Al 038 & Gl Jolis 2016-2015 ¢ sl
Sl ey Y Jeadll Wl ediiazl) Judladl didast (bl Y1 Joa (SBI Jaailly 35l 5e<l
) deags A ) Calite aual dale Aaliy gin 5V s elyeSl) eDiginly

dal) ddad

dallas 8 5adieall Aladll (8 (Aubll sda e Bl illl ) Jgaaslly Candl g guage dunil
aad G Juailly ol culall et lgie (il (Jgumd DB ) Crand dulall Ak
053 pnd By (ApslaBY) i) B M) gl JgY) Jeadll 8 L G o Rudail) Cailall

S S Gl @l 2 Ly cdaabaBY) dangall dale ) deanads & i dgY) Gl
Aoabai®y Al Sl 5all amlaall HURY) AN Canaall Wl edonboai@y) dugal) Caillasg
S L 0)90 and My (Apalai@®Y) gl 8 AW YL Sl gl dDle s B Jeadl] L
AL oY) Caillay s S Ganally ALl BIBU Jaae s s J¥) Gamall canlae 3D
Ll e Aglaay oaboai®y) Al ddld) 500 I sl il aal bl Gamal) W
Cun Gt s Calhe Lunge b Jlall gl Alls Luhay GBI Joadl) 8 Liad dylail) 4l

www.manaraa.com



A alall dardal)

Dl 2 3gar Aty L5 Auhy ) Bl &5 Gl Gl Wl bl i sl

K\
danll aligra

Cled) Ll Jpeandl digaa b Al slgr Ul ol ligaly ) cligaall pal Jocn
I3 Aalally dsigal) 5oUSlly Janlil ki Y ALY et isall Ayl (e Fasassally Aabeial

YL AW sl el dualedl Yy cAale gaagd) Jea Aglanadl uhall Jae Al
cuaanlly Al

www.manharaa.com




Ky L p ¥ 31l g @llall a5t |

ol L ZJI_E.LI

www.manharaa.co



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

-

Pdagad
aclala) Cabidar cpala®y) Jlacly LS 8 hiiee Boa Lolai) dasgall cilis s

Ciyshiilly ¥l ylaty cadinall (galai@y) Laliill 8 Gaulu) 8l lajlicls ey dunslsony)
Adlal) deegall L 8 a3 o] AT gl Gl Aol an ) Lobai®Y) dalud) laags Al
hldiel a¥) mualy lakes ST Compal a lhalis iV laay IKE 22y gon ) diLaYla
O ¢SS allaill ey 63 ¢ lanl) sadail) mgiall (e AAallg duhall aBlag ds gl ooty
i) Jamag Lgin Adalll chlilally aifial d8jes

b o allaiall 138 Geg calall daleall Cuinty Jaaliilly 3841 Cangind duhall Canpal i
e ity cdlagall lgalsn UK aLalY s doabaidV] dusgall Ay (gl atll Lo s ) Juadl) 120
P SIS ag Cinlie EDE ) deadl) 138 Caand Gl 13a oy Lad L) sl
Loolai®Y) dsial) Lale 1 Jg¥) Cannall
Aol s sall il g 1 S Canall

Aol Ao gally L) gill _asaleall SULYT £ EIEN Ganal

—

'

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

alaBY) dceaball daale 1 g¥) Giasall

oaibad Y Bylaiy Culss B e dundall asgie A Gl 1 E e
LBy ) s all CilaY) maa g ae (il 3l
AalaiBy) dwdall Jsa astlia 1J Y allaal)

pyshaie s Aol doctigall Cayay aaly S cAalai®) disgall Bane Cayylan Cllia
Pyl e b e iy alal
e [3ye IS8 lly cdopdng dpbaill LA ce Hle @l e Lolasd) duwgdl cée -
A G Jlall Gy st gy e daias 3$all 138 Al 5 5} uma DA pia 2 Ul
M diiige S (ailiad cua Sl
WY1 dalse dalide el et Aadll (i a5 aidanly 2 1) J<E Ll dusgall oyl LS —
dal e Gsad) 8 clend ol dals a Caag dusugall @llle (e Gjadie Olsel Ciph e ekl
2 ) e il G G e g sa J2a e Jgaanll
Oalaitl el ae cilardy adus Joli ol 2 1) Cangs calse oo zlanil Ldl e Load Cajen o -
S AV Gy Uali) dasiy Lgie (S5 chagins
Jiding «(9a] lusge lgeaiind Aoy Jge ) ol Gty alu z) sang Wil Lo Capen —
Jsal 95y ecland cadlimr gl dsa ) DA Jisat & dabea@y) slad) & dnall o0
o palud cllly gd o(Dlaghas cladd caiiall Al Gilatiag abu ) cGlajiae ) (@logleadl Janl)
4 A alaidy) (ggie Ao diliaddl dadl) la

! _PIERRE CONSO, LA , 8EME EDITION, DUNOD, PARIS 2000, P59-60
2- Boudjra B .un marche financier pour une économie a venir perspective n 48 du4 4/10 avril 92.

58 ) s1982 A cz\:utd\ E\.ULJ\ ‘)jbaj\ cz\:uu\aj\ aL:.,;.L.AS \ u\}gd ‘de\ JL;AE‘ ‘J},\s d:‘?“"‘ -3
daala ALY ogle oSl 5algd il dadke dag sl Aualaiy) Cilusball Jsalll AMKE) ¢l culal) — ¢
83= «2011-2010 ¢dnlaid (55

—
| —

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Dlse gad 4b3 (e eldaly gl U b Wle Jiie gala) ada S & dusiall -

Jogyd e g daDle aad (i Al Cuabail Olsel e cileaddly aludl Jals ) £ L)

Ladalis gaig danal lady cad aag @) lajll 5 OISal Sl DAL Cabias Aol
Dy Aady Y aads g Ay Laldly Lpddl lsall (e degeneS Augall Capen -
2 omnl) (e Aisea Bl gl e

lsall lgb e A Aalai®¥) ang e Ble Ll dnigall o it bl Canlad e
sl e a3 Cargll Baaas Jal (e eabaiB ) 2 G Lo DU & yalls Al

Loba®y) Lwbal) Jailad 1 SG) culal

gl L Choa® ) A ailadl) 5 clicall (st (Ka A5l aalidl (e

3 Loy

Agldgineg Lgilialy Cum (e sl ladliay (iall LDlia) Cun (he duigild dpads 1

tlelal (e Bang S ddidagl) oIS of 2Lyl e 50l .2

lacy ddlgn Al Cagyh QIS disall (o L) Ui Law elid) o 508 dunsgall (4685 ) .3
Byaiall Cagolall pa lgusdt CaSs le 80l (A1

Lee Caloal i duge JS6 cdand) Cullady ablly dulidly CalaadU salgll aoaill L4
Gl e Jlasl 8y (3aa oz DU Al Ao sis BaaS Cilaal g Lkt ) e

Gub oo Ly alaeV) Gub e Lol 96y llee aial Ll ylsall Gl .S
Ll G lgiany o LS jaliall 038y aandl sl (AU ol

Y b Whealue 8 AlaYL ola®y) adind) b daulel Gl sasg duusal .6

S e SESH By sdan b bl Jaalls gailly

B2l anadi  fivale Al cAllad) Bas (o hudddl) & dawglally Buall Cilawadall )53 ¢ jee dans = !
3= 2011-2010 ,ihall cpluali 3l S o drals SIS daSng )5

15 U= 1998 cdumalall cileghaall Olsa cAdalail) dsslaal) ca)SI e Caghny — 2

26 (21993 il cumalall cilegaladl) (oo cAnscnal) daiB) ¢ (5iaim yec — 3

—
| —

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

O g desalls cdlinll 3] Cumindy Lo Caay ) ll diilse Al 5S5 of B Y LT
Ll Caglall Gl 8 Lgiaga elal padiis Lgald 45050 diall Cagpla il 138 Aljeie (155 Y
il audig sea pel) cilbilaall e o Kan Leild LuSlae cilS 1)

: A0l dceapal) Cilaa] c Bl Qllaal)

L gall 2gilin) glyg Gmun Lals ol lgie dnagee CuilS elgun Ll Glusiall Claal o)
Glongal Jalis laeg dauday cilacal CliAl aatiy calins Jlly Gl e dlas st )
:Aal Lalal) 8 Calaal) s Ladh Sy

LalaiBy) Cilaa¥) : Y g il

bl 5 adlidl ek of LlSE junil dalia) lgall daslse dac) say YD auliad Yl
AN gl gt o) dndie dila) 52y ¢ a3l) uxill 5 Al o) Jasussl) Dlgnadl ALl s ia
PG L

Wil 55y L) many 4 dussgall dsag) (bl ondl el (33 ey il (Badad Ll
Sl Lole Lliall JY) e ol yshaig Laliy) Lgi)s aans b lhewtiods ) 43130 Ll gl
Lasasll 8 hailly (98Y) Cilussgall Ludlic ol 3gacall

Al 2 lY) pualic Jel€ Guiat DA e 1 tadiaal) lgaling Al cillaial) Adaas NG

tob Lo z Y1 G o iy Bl cilalal)

sl gl b clbdUall aebus S of L3

3l QS dnals Al aglel) dlae o S0l Jigalll dupd g Claaidal) Jigai lan ¢ Ggiy Jlee —!
. 43 4= 2006 W09

—
| —

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

e LaiaY) calaal) @ Al g4
fsb Lo lgaad o Lobeai®¥) dussgall anss A Lo Ln¥) Calaal) G e
233 G J g Ggia (lasa Yl

pelee Jilia ol Opunliy i clglabis o JilgY) Cpaiivnall G (e Ansnigal) (& Jlanll iing

V) dsssgall (& ally (gl jeaie Jlead) jiiag 3 Ujes lojdy Lgil (saan 3o diliall 132 clgy

Alaill daades dsgall dand Conn g lEYly GRUAY) Gn ol saY) o3 aaas (e o
cosinall (ggiaally (solay!

Jlaad) ddaa (Goia (a1l

) dsls S0 Jlaad) dasy oaslsiSl laall b ladinall 45l (s3) apudl sk )

og] @l jekill ) ALY suaall clatiiall jeedag jhaiuls salall agile
Jlaall (3ilhag ciliali s < GG

Ay cJanll Culsn am Gaalilly oaall Cualill e Cilisalil) Gans s Ao Cilusgall Jass

LooaeUaally oDlgin) cilslad Jie dalal) 85 ) 28l cae Ll
Jlaal) Jaali : ey

Jeall g Lad] Goyha (e 1385 cAiigall agillge Dbigine adys Calalall aghaly apdi 2y Cus
2Jlenll dyigall )l Can aadilly ¢ gall (gsiuall ady dal (e GapTig (sS5 Syer )

19-17 42,1998 dclall Lnesall 1, dewcubal) 2Ll ¢330 (sala yuali =1
Al aslall (B3 dagpll el Alls Aubs Gagedl] Jlaa B lghulaiy GO g8 (S malyl =
5 4=¢2003-2002 yihall daals

—
| —

WWW.manaraa.com



LalaiBY) dwgall A Alal) gl ) Jadl)

Aol il Calaaly) ;G g Al

S dgd) g A A gleiall CalaaY s e

Llawy Lot daliae o 5l)) g e cilee Gluwgall i ae Cum :dgadilly dad) oYl
Alle Lot V) ol Lpaal ala3 38 dllis dulaal) o3gd aiaig liale dalitY) Gylally luyll ks
gl & dals destiall Joall A sl Jad) e Dlle dua Gl 13 Jiasg 2 LY o
G35 Ay Gualy Lali) Ak sl ) Joeagl o gt Lad Cilongal) Gailin 3 5,8Y)
Asgall b Aaliy) Lagayal) adys Y] e 30N Y

Gl Jlae b DU G GG Aubull Julas ey 505 Aobai®Vl dewdd) o WS Ll
Aadll PlA e Lo dedall daldy Legene 3 O)p e 4bia W Bl aglg€all gkl
Oe sl Glgal) e aaed) G Gawiil) DA e S Al (oY) ddasgiall dlgall dalall dganl
Lagall Caloal mmgy (<Al Aalia®Y) Cluwdally claalally o alall Gl il gal)

LalaBY) A jall Aty ity 1(1)ad) JS&l) o jlaialy Al

*
e o
»
*

. e . d:‘L"”} .).'.‘5_93 - Lioze - . — -
S&LHMS‘ - syl > M‘ J:UJ: -
Jlaad) i - Skl J"u";’

Alud) cldarall Ao talais) Gilall dlas) (pe : jiaall

21 U= cégh.n = = L.SJ\J )..AU 1

'

WWW.Manharaa.com




Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Lol ) Ll cilipinal :aulyl) qullaall
AHE laal) s ciuiatl) 1 JgY) Al
tase 5 Whe gl 13g) 5 cAlile gl anls 2 L) 05 A lansgall g 1Auaal Ciladal) 1Y

il cilesgal) Whie —1

L0l Legell blin aani dlgge v
G aniy @ il lgllael il e ¥y Js¥) Josuall 58 lgaalia sl davgall cllle v/
o Sae zy Sl alall g eI Janll
e 5 o) sa5 4nsi sl Caalia iliadla (o il 5 sl 5 5)Y1 v/
1S58 dsas e pad B ) JSLEA Cuint e el A Llee ale
1008l claal) e —2
Losnsiall el sty (3 dngll g8 Asnigall Calia of Slie) e JWl Gy a8 v
c AU Al a)ylealls
G g kil dgag el Ca Aol 5 Aud JSUEA dussgal) dgalse Al V7
daalgll il gal 5,4l
e Osll 238 sae ol dlie (g0 o Ausgal) aalial AL Al Adggunall v/
g dtile e
iy dliys IS a5k of e ST 1 cpeads Lol e Ll o et slSA Cilaga s Ll
afled) daall Jans o plul iy of Gle cdae JS8 ) e IS8 8 L) 4S8 Jle o) (e daas
tomady Opend ) ale JS5 GlSAD a5 Hlud ol ) A8 bl

Gy Gl g ddana) daagll GlSHE g ¢ Cpeliaill @l ES  Galddy) cilgd -1

LBaganal) Al g junall

60— 590" 3 Q)SJ C?"'“‘ e cojd.c Lﬁd\a ‘)m\.! -1

—
| —

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

tleie Ll (aladl) Syl

L ASh el V) s Y el e (alidl) Gl (psS Alsg vV
A i Jagil Aina Aegay éliyd JS Lalaid] v/
S agllec] (8 Cpiline 5 Cpealie o1l Jaas g duialiail) ddggunall pailad (o v/
C WY Gaaiy A0 eyl Jal o
- A5 AL 8yl 5oy Nl g ¢l Y1 A Balsy V0
tanid Lalddl) ClS)E (ggbue e Wl
lS5al aad Glaal o) 8y cane Shadll 4,80 sla ayen d0lKa) V7
oY)l pleall dlls b o1Sal Al ddggadll v/
EIE 5 (aald g o Gl o aaty 8 L g o150 B Can Lle 3380 b A0lK) v
- LAl Gy (& Gl 5 ol
oalddl) Gls toglal Jlai daalidl Sy aguVL duagil) GIKHES 1) @l$E 2
Oneliy Claeally CNY ehydig cailiaal) by Jigatl daduall dluall cpuals 3,aY) o8 delinl axcs
Lo leind 3D e mpaell canlil 1 Jlga) S50 oLis) 5 388 20V1 3)lsall (e ALY luaS
Dkie¥ Y al Gl e gl 1 pailad sl ey (DI 238 b Jlsel (e aged
e Lo s el AL agul o Ble lellaudy 5 ledaa (I el leawd o LS clgid adal)

B[ REALR
AN Jle Gy (A agianbios Loty (grealusall Ll giue 3aa3 v/
el 5 el US8 a pag il e Jgeanl) v/
Dbl ST 5 Jaadl sl gl aian v/

630“‘ é.ﬂ.».u e Q9 Lé‘d\: )m\.ﬁ 1

—

'

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

aaadly Sl jlma o Ciiiual :g_'alfd\ g4l
tead) Sloaall 138 G Rionsal) antin 1 ASLal) lma Cus Ciaiaall) 1Yl

paladl ClSys DAY e desane o ) LSl Al Glassal oy i daldl) Cluwdall L1
Jlsey) GlS i

g Unally alall g Unall A 500 8)gum giSle 923 Al Clissgall & rddalisal) ciluwdall .2
doalal)

leie Olopunall 3o ¥ 5 cdlodll LSl L lunsall a5 sdiagenll dalal) Claaal) .3
Cilansgall el g edlld o algal) dadlgas ) eDle] ol lgas ¥ 5 agihlB Conn Lo il
ol G e adinall slall mllall Caagl dusylas (53l (galoaiy) Lglalial 4o sanll

ol 138 g canlsll alll 8 s s AT ) Al e aadyall 5 cpilsal) Calian LS Badae Jag ph cuas
3 L ) abull Gl Lgagaai daiday (3l Lo Ll (S0 5 AlaY) lpeageais ey Lo Lad
o Dlke o AASEIL aak laaddl g adud) o3 cul€ 1Y Lo g lgadis Al daadl)

aaall jlee us Clubiatl) Ll

oo liall) Lobai®V) cleladl) gaa) 3 dasd dusie US A idbugially Bpial) Cluwdall —1
Y Oy ¢l 2aS dale 5005 oo and Jlee 10 o e Jlaall s3e #ohi g o @lesdl) el 3l
& gnan 05S o) 5 ASL 5 oY) 8 AP L sty gl L Gsle 20 oo Wl o8 Ui

s 5 YNy ) 8 Banal) Cullll) andiun Jalaall dadae )65y cBagna (ol

31 -28 UA‘DJSJLB-\M&‘)A‘L.S)M‘)AQ 1

5S¢ ihad) gﬁ dal Xiawall m‘ M gﬁ &ujﬁdb Sprall Cilusw dall Z\*QIA 29d e dulall e L;SS!)A —2
32 U 2007 @Su,' ¢ pand dasa daala cz\:n_)\;ﬂ\ (ULJ\ ‘?A _)L.uLd\ salgd d:u QLJLBA O ;:)ASR.AAEA

( ]
\ )

10

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

09 @iy Liad ag 85 go b 3 06y Jlaall e € 230 Jasind Bl Cilasdall —2
Gsa Glo sl ¢ silasll (sl o plon 4nai Lo (DA (e Hodaiall lasyl) SLai@¥) § i
Pl g IS8 8 Adsd Gsud

S jlaall Cas Chiiual AN g Al
2 ) eabaiY) Balaill b il gall Cinieai (o
delial) claall Yl
) lsnsgall 228wt ¢ e liall ¢ Uadll 8 Slul) aiill lag
clall 5wl lowge (Dl < el oS adihiay) ol AL cleliall Gluwga .1
e el 5 hlga yisi llaing 81 lgal Gugsy S zline Clossall (o goil 138
.)“.L\u}..'\j\ 9 b\a‘g\ dﬂa&ﬂﬂ

el g Jal) caglall il oS 4aal) of Aibigatl deliall Cilisige .2
Fadal) clowagall s Ll

Cilawsall 038 a5 5 pa)¥) gl anhall peaially lghalis basiy gl jeanty Al Glussall s
cSanll ¢ sl el 2L o g i) e plol A sty

Giladdl) Cilusagjall < GG
A lAuY) Clasiall :lay)

Slo ol il @l elsu (@) e Al Gl Al ZhATLL s ) Gl ay
bl Glusall 1) Gllaad LoD L33 5 Y1 sl Z) el s <lgalan

80 ua cé.ﬂ.».u aa ‘Lg)M ac -1

70 ) ‘é.ﬂ.».u e 9 L;J\J ‘)A.al.'t-z

—
| —

11

WWW.manaraa.com



LalaiBY) dwgall A Alal) gl ) Jadl)

oSxis Laa Ly Gasgilly Joall clobadl 8 dlled daalisey 90 4l Cilussssall (e poill 138 o) Caa

ol o2 8 Y1 dalsy e
Ll lasadall < Lasals

G e laa¥l Glacall Cilissges ¢cpnalll Lifas oIS ALl il s S A5
SIS ApolaBY ] A gall dalell cilaiaill Hlaidly gy Ngal) J<allg

ToalaiBy) s jal) iliianst £(2) by JSA

\ 4

‘ Qs:ha.‘ﬁm bl \

-

v
\ 4
v L
(&%)

Alud) cldarall Ao talais) il e cpa i jiaall

2000 ¢ JsY) dnadall caysilly paall eyl Adgslal) JIEY)y Caslagh s JleeY) Auuda (s Al daa - !
08 =

—

WWW.Manharaa.com




Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

LalaiBY ) Ll il g 5 S Eiasall

Pt Lad Abdially duasgall dund) CBllay ) dpaboai®)) dossgall Cillay Caiinal (Sa

¢Aa ) iyly Al dadagll 1

tAgiigall) Addigl .2

cdaalily) dadigl .3

Aogud) dadigll 4
Ay Adlal) dadigl) 1 6Y) calbaall
ddlal) dadagh) <Y g4
Aallal) Aidagh asgha ¥l

Lusgall LI slad) J<in Ally L) cillealls 5 IS0 dussall 3 AL} Addasll Jasi
b OBY11aa 8 AW Akl alga Jiatis Adlal) 3lsall o adiay (galoail Llis IS o laely
Aasll dgl dant)ll dagall Jiatiy ladaiss o CalaYls dgall dagail el dae) (A5 (gl
DAY s 8 (A

Geanilly Ansnsall dalad) Al Baclua a5 (AT dbidigy Al dddagl) i AT dga e
o sl LeniS) ) Blgally Bpall domds (gl gaa o (Sa ) lendll DA e gase
Lol dinsgall Llall )31 pa Weile (6 ALl didasll Saaiall el 3a dlall diidagll 55l
Om gl LY 13 3 lgalge Jiatiy (5aY) Caillaglls dlhe dungall (8 (S 3gkiy i
Ay ddgall Wses WEkilSa) planal) & 33Y) ae Lgbalay cdngall dabiall L) 3lgall
padaed o 50l Gaiat g8 duegall Jlgill Canglls (s lisall Calaaly dugall Calaal cpy daDlall
g Alsn 90y Cluniall alara ainil et (M) ashinY) Cangll sag agudll Adsull dadl)

Ll cly)

I _PIERRE CONSO, Gestion financiére de I’entreprise, 8™ édition, Dunod, Paris 2000 P54

—
| —

13

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Alal) Aadigll alga :Lals
ahijell Clleally Gldgiudly algall o desana o Ble & AW dphsl dule dda
Glalall aaas e 1385 ( JWl - gl ) 8 cAiSaall lajalias (e &bl 3)lsall (e Sl
owlall Mash oy 5 cdagaills Bl Lo S5 Aplain) ehabadg clgasly dlae) DA (e cdoyg puall
Vseag dle dbay Lghalis Hhaiul (laaly ledalady lgaly Gaaly mand Al L) lehal) 4
nnall Zalai®Y) Cagylall o 8 Lalyl aalants cdmysilly Aualiyl dabeial) Lgdlaal s

A Ay AL Lgalaliia) Adais Ak el daladl SLae¥) s 3881 aa g

A aally el lileaS lggidad &3 Al Glblead) pies daaad g Al dadagl) dullad Glasal
g cdailiall & Jaah dalle 28 JSG A dallall Aol 4l A Al Cllesdl 028 (andls
el 8 daulaal sl Gila e oo Blie (A «gAY) Lanlal Jolaally il il
td peant ddlall dsdasl) alge o Joil) (Sas

L lailysally eyl Aigis ALl Calaal) aaai: Jagadal) 1

cUaliall Gasiiy geall) (3l ZaDUI bl Masl Gl .2

Bylansal) zalylly Calaa¥) Gaaad Glaal : 4B .3
G e Ddise a3 Algaudls cdana )l 5 Algd) Lea Gl Gyt Allal) didagll s -
Ll bl (e lgple Lo wad A lghaa o pai (lly «oD8Y) Hlalaad dussall (mpas Jlaia)
WY Bl 8 el Jlga¥) Pl 8 LI oY) ddlaily ¢ 5l (ulSad) b dan)l
loagn Aond) Al ailies g5 ola) Lghae (3a3 e W) 580 50 V1 138 S £l
Lasadl

b Aoy Ludiga 5Sa Mw :\féhd:‘é\!b Z\.ALd\ a,?.;bjﬂ Aaad a.ub.\ ‘L@ML ARt Hell e — 1

( ]
\ )

14

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Ayl Al @SB g4l
L))y Aadagll aggda :Ysl
shal Ciide Gu Geilly cldggually Dlodl) iy cduisal) ASa LY didasll aal
- Bl Cilaa¥) ¢l dal (e cAabiad) Luadanl) giall 5 el dant Sy cAusnsgall Sl
go il Calaal gaaatl Ao Jlsa) Gamy LylaY) daudaglly ALl dadagll G Jaln s
Ladss (il saradll selsall b daaiond) el cliglly dulle dualss) 5elS)
Peb L B (illay jeas (S
Ko A dalad) Glubid) aagy 4 gailly el hiin) dilee 4 daly shghddl) L]
il b lgle ) dagall
bt el aanais clalall Sllgguay cllaludl aoan BlaY) & adanill ey :audaill) L2
s al) Cilaal s dal (e dabaa) dngall mlliang elal Cilise o sawilly
Neanti o Janlly degmgal) lulid) 20 daylic dolee o 1483 .3
digatl) Ailigl) ;AL Calhaal)
LOpaall Aiadagy el Al Jadig dusgall b Aunlal) Cillagl (he diidagll 038 et
slyad) dadag 1 J oY) g Al
syl Aidag Ci s Yl
1 B AT @Y elug)y Juy levie Tai oy gayiall 8 Al daliy yoed
& pebindl JLadly agilalid) i Jgms aa)lial &3 cpdll Cuyeal) Al ) leind Jlals cohyal)
g lala Nl dpladl) Gliagleal) elgml day cJalatll Jag i ety A el ol laal
G daale Lad chall Glehal dalin o) oSl o Jabaialls dalal) ciloglaall dinadis catis
e bpdally aludl daat Laxies (grdall poyie clalinby clish 8 Gudliaall (uaysall pad
Basall e ey ) Claalsed jualiall Al (Sadll (e sl

0902 283 Gaw gase gl A (e sl ae -
(aaa dadia C);l E)SJA caﬁJbAﬁY\ :\.A.nwngS\ B IA @M‘g e gﬂ ufjﬂ\ 3\.65\53 a,.ubi ¢diiay ‘-_,,_vl.u; =2
27 = 2012-2011 ce}ula.u daals ¢ Huuall 48y ‘;wla.d\ Gl Gaads ¢ il salgd Ju cilillia

(
\

]
)

15

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

selpkd) Al dsaal 1Ll
il gl aal e e Aidagl e3gd aysilly ) e e IS B Aals DlSa o Aiday Jia
o) dlee Jigas e 2 WY) cliles e ) (5350 dagall 020 b el Y digall b
LAl lleall o8 il e
eClalial) aasny pad .

§;w\ J.JLAA 2aan .

casil Jag i e Gl

bl Nl (e el algall ASLe Jlil
Jha A il o Ly dudlie Ge Sale dylailly AalaiBV) dusgall Jaad ehpdll didash
A Ll 5o,

OuALY dadag :Lf'alﬂ\ g4l

1
2
caaniad) elpill jalas (pu Aloalid) .3
4
5

CA Ay el oYl
Aa Juans ) A8l Al ag pé e clgllanind on ) dlgall DaliiaV) il Ao Capas

2Ll 5 Gl pe Lghania g Slgall (38

ol ) a5 el ad ol slgll alull 5 cabud) 5 slgal) Dial e dleall 23 fad
Lo g Lole 30 Lo dailge (e BN 33l dlsall Jsia die Adhall o algall o3 Jsl cpjlaall
Y 5 oDl and JS ae Gaatilly pUaBh 0 5 (5 5 el daall Lagad o5 ¢ yolsall 8 Jas
gl el 5 datas Caal s Js Ayl dse Jadd o A dsal) (Y el and s

ol dgaga
Gloadll o so (AT Adsg 40 asi SN eyl gl o) oA Aadly cilal :Lal

Nsally Aualidl lojfisall paivsall dae¥l Gl e o(Basets Lalh) ) @AY ol

217 5= 42002 ¢ IV Zakall Gassilly ol 3N la cuaad) Gugmdl) Gl (Jaia lall 2e 2!

—
| —

16

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

idadlaally Wilagas ia Lo cuglhal) daegilly aSlL sanall il 138y Juandal) daleal 44V
bl L ey gieans e
Ay puall Cilagally Claaally elia¥ls AdgY) dgal) @85 8 O3l Gaiad b sacludl) .1
okl clalaay)
3aane Jal s o(asill iy ol i sall cillalias Calide G aalaiilly Gail) (38a5
858 0l uall ) lacal La i) Lleall colilaiall iy ol idiall 55} Dl
gy lld IS LalS La ) ddaall LG (e Wapaes bl (piailly oDaul) Sidass oLl
dujgpall ailslll Gamsy Sliall @aiS clgilajtivees dilall wgF s il iy of WS .
el Guall il el Js Al dileall
WY poall) ddaiall sysall dalie (00 dlaje 0o Bl 5o Al Luwgall 4 cpsall ()
Aday oy el 8ol Jale paesy ClBle adayi aliie i) & i Lalis sag o(asll
cOpol) lalds s je dyaa o]yl

daaliiy) dduagl) s Gl Gullaal)

nh B LN

2haluy) Aadigl Gt i Y gl

GV T 5illy laalsall ae 3l LS Gondl & Assllad) cilaiial apialy 43S4) dadigl) o
tlea Cpfinalid a3 dalaall 1aa ey oz Y] duxia 3y Lgiaas
i)l Dl Bals Glatie e Jguanll Gan 206831 dsad) Lissd sa zaiaall ¥l
Dl il claiie e Jomall Lgiy Callilly driad) Caaill adadll aa st el Ll
ey ol

254 ) <1999 ‘Z:u}:\“j _).Cu.\ﬂ ulﬁ‘)‘d\ )\J ‘U_‘}}u‘ K] f-j)ﬂ-ﬁ\ 5)‘.}! cu}‘)ab Q\Jﬂ,\s UL“ﬂL“ -1
& ol Balgd o Qe dedie 5S0 cApilai) deda (B Jugall) Jilugy dallall AiBigl Aoy o)

( ]
\ )

17

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

JMRIY) By g3 1 ALl g R
Gllasl) (e de gane Lol Lala@BY) Lalill e Diey) 5y0 Cayx tdaabai®y) dalll) (e oYy
CsSy Ll Gy cileadlly calull il b Jiasall lghaa aiad dal (e dsgall Lo agis Al
fd Jiah Adlaia dalye B (e Pl 8y50

(sl Al ye) ZlY) Adee b o ) laadlly fldl e Jgaand) .1

(Y dlaye) piall Lol claiie ) claadlly alodl Jigas 2

(st As je) ol an .3
Jaally QW) ) 3 Al 3jlgall (YYD ol il 25 o Cang dileall o3
D20l Lalil) ope :Luls
A0 lled) jau Gea ) AL clB) e ASes AW Eal) (e e DY) 55
(A Lalai®Y) lse Vg Ausial) pu
S I igat (pe B (el gy agi 3 lleadl IS il £l 5500 oy Sy
e ) il gl ala il slgw cilaiia ) pag il DA e Lo deans ) ol clgiyons
Aellsal g an s ) el
Bls o aSailly Ol 3RaT e WA e Ally dssgall B30 S dipla AL Byl
ey Lgdalits v et (S e(25all) 1Y) 5 bl Joua) cdanlall g
Glidaall 8509 SLuY) 8y90 (DY) 550 1A duugall 8 Ll Dlle Cilyer B la
Gga O (V) el 5l ALigh) Liaill 53l Latg Cpplime SLEeY) (o 8L sl 13 (ALl
Al claanl) daada

!~ PIERRE CONSO, GESTION FINANCIERE DE L’ENTREPRISE, P27.

—
| —

18

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

z Ly caillg Gl gl
z WY Jaudads Y

Bl DA e IS e Leali] cslhadll @bl aoaty oLl 43 ey 2 WU Jadaasl) o)
oed DL o g8 Y i dolae Jaadild laaly hhed ol legand ol Lagy cilS olgu daalal)
s aagl sl Aldl) (gl Jaad) 138 2 ey (S cainall b alee a b B S dlee
Aaaln) el gaaaty (K Al Akl Lali) cllead) b Glglad aeal

s LY adass LSl

Oe o b lgrngs lapaall ) el Qigatl Ao P el aans Y adaty aadyg
paaT b aalanl) en Jiding colial) Ak ae JalSiy and ol sang o B Brpea B caidaiil) (<l
o i Jaballs e Y] walatng gy ddadyal) cilialsally Lgusls Cistlaall algall 5 2l dsl
Ondiy slela) U ALY Alal) el gl Ay gl Caillaslly el st 5 ccilaaY) aaas
G Cibida o3y caskaiill (gl araad hadly ey IS dalall ClElally cilalady)
LAY lusall Qg Gt z ) dadag Jas A

Adyguacl gl : gl collaal
) asgda 1Y) g R

& OSlgiall Dlaxdg abu (e gilatial lgay IS e Glalall Gann g LAL dallas duige S
Glsm¥ly Anasgall O B A YA Gk e parl 1 GEsS Sy el i
DY) 13 e cplal) ansgie b il Y (3ssully Aaiadl)
fadl 305 djg gl Andl) paes o s s Al o Gusedl) LSpaY) Laaad) Cija
O Y] Grsmdl asgie i) Chpall 2ax3 (e pdig eSlgal Sha ) leali) 8L (e clesally
Glossall Jio ey (A (o2d ¥ (Al Slasgall daggia (8 aiy Cuns Algadll o j30 Chaly ol
12,40

o

Olua 6‘):1!);5\ c‘ft\]\ g)aj\ cz\:\mlaj\ QL:;}.\M\ u‘;ﬂﬂ ‘M\ JAM “_\gH\ ‘_*9:;3‘) deaa -1
11522000 G eEle o silly ,iall (hay 1 casiial) (Gagedll Jada o daa auls dgane =

( ]
\ )

19

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

silly (MERCATUS) 3D zllaadll (o diie LS 52 (MARKETING dail) (3asucl
) iy

Lban Caagy Jead llg AaslV) (e Aesese 4 Jelim JelSie oUai 4l ragilin dde LS

2 liiiaally el uSlgivnall cilaadlly abudl g fig sy uedis

Cgeatl) Cillag : AL g A
Jiall Jas o Lpmns all (S A Ciillagl) (e waall i agell Cilag o Cigpaal) (e
' eand) Galg
Aalally Lalal) il gall Calisal dulial) 2 guil) gealyally ilulandl 2ass .4
spn ey GAY) Jilsally Gageall o) Jaly LdY) Citisd duejilly dalall CilaaY) aaas L5
Ldall) sall Jabatl i Jylas
o Slisad oLl aladl) bty e ) ddla) cdshual) colail) Calide iy aanat .6
il Ao Capill Lgdon dude dingie gl DA ey Aagiad) 3l S Slgiuall
st gl o G Lo pa (uSlgid
deluall Cagylig uudliall o Slginall dagyall cluhall ) culatiall 28S Ly ol .7
cpliiiag (550 S
Glgall pany gie At dhgud JSLie dalladd lgaea o Al GUL g Jalaty aeas .8
LAY ALY e Bantillg ALl disylasg ASya0 Jaly sl
elsas palainall Slgiuall jeline o capall Cargyy sl alull Goud) C)laal <) .9
Ok dgas e Usihe e o bl e cmaal ) Al s sl Al diss .10
cAa)Yieg daale dayyhag cllgill

sl claall Jls cdligiuall ) miial) e ggedl) (LA Hiieg Al ey WL deaes zlall Gl - 2
25 “90a Ua b sy oY) cplae caisilly

—
| —

20

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Alad) 53 A le sl Eaaal)

Sl gl Clsa it Y Gl 13a b Gaaai

Alall Gl Cagai 1 gY) calbaal

tale ddiay gaiill Chupty asti Lol ganll asgde N Gykall Jd

Pleie SN Canylas sae i : Bl Gl 1Y) ¢,

o Lo e el ol iasall b Aaglil) clpriall Axdgidl) aill oS s sa alad) gl Y

Loalally pald) e clagbea (e Ll 7

253 4l Y1 asially aaally Bal) Y (8 ggd bl il adgill aleg (b sa gunll 1Ll
gl Gyhlly Culll) aadieg Y ale gag il (b WD gl lad) A gl
2ol (e paliig A8 Aa s (g s Lee il 8 dileanys

Dl ol aalil) el e (s Lo paad Alglae 4l e gl o)) gt Apld) Gyl (e
cAyall Jas

tlgie SN Chlat Bae s 1 dlall Bl e ALY g A1

sl 4 acally dwuddl G JW padl Al Gllegudl saa) s I sl sl
P2V Bpaally L Ja¥) ALl 55al) & Lo gall 20U cilaliay

goodall 395 o Cun gapdalt I uaall dawdll Sldgsua) (san) Wl il ey Ll
- gapall L))y Jasladsl) Glilee e s (gA) HUaYL

S aule salgd v bl dadke 383 Aiia)l) Jedball aladiul Clasall 3530 cxmall de Blug !
6 o= 2017-2016 cilsadl Lasls ¢ oS s 2 st (AolaBY) plall b

Jsnd) Ghal) )aaiy) zigal aladiul dedall B BN 51 Cilagall paan Bl ¢ jore Canpdll deaa =
2 52 2012-201 165880 ¢ Al Adle ¢yl psle 3 pialdl Salgd Jil dadhe Ladhe ALeSa 5800

Dfivale 355 Sl E3aY) B A lghn Alaliall g duall daliall Dligalll A Bpie (g9 =
136. < 2005-2004 ¢3St ¢ i dane daslacissd 5 25k (anad

( ]
\ )

21

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

Al 5l aledi : SEY cllaal
Hlea Cpand ) M gl oy

da¥) dagh (Aal gaill: J oY) g R

Jsmanll juliae 2203 Cun oV dbgh i) disal JiseY) (o ggpiall clalial i
NS G (e ity (Jlgal) oda e

daY) Jpaill Alall gt} : SE g R

Jals Dl Slilal) Al e gy yiad Ally (il Ladl) dhad) e Wbl S 63l
LAy ) dlassll dilee o se b (53 ¢gpall

Al 5l Cilaal g dranl sl cllaal)

o oshilly LB e dnye Ve GadaTy sailly ausil) ) GlesSally Glusgall Caag
S s aanall dueLaia¥ly Lalill (e Josie (sine (3aial Abidall gijeal dlgall (g5ine
Agall gamallg

Asig i o dasd Ll 3 eV lad) AS b lid) Slubid) any Lo 3880 clganl et
Lol cilalay) oaliiy difiaall 8 Auhall Jae Balall jlual Lo guinges 483 <Y LanY) S|
Geindl Ay gl iy SN clgilis 1 (o) daal U8 g Lsleaddl ity Wases i anag
G lall anngl aie salina¥ly gl Jleinls @lldg JoSYI gl Ao Jifivall adadnl) dolee
Aalial) Lol sgn g Lot sl hall CalaadU ey dlallg dalial)

146 522002 CEEERTRBETE von ) Lealadl ) bl 51315 Japall cbpasbdd ¢ din Jliall 2 !

—
| —

22

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

el ey gl dugadl Balall clly 4 el zisall Jleaisd ) gl Caagag
G ealall e o Gapailly cilaaliaal e Ay Ade Jia dile clily ) b daldid)
Gy ulia ol #igal pladiuly ol cilily s ad) e gl Cajey N il

L) e assty

Alal) il dalal) clacal) sl calbaall

Pigble b L) gonll dalall clad) Jaan

il Cigas ol B Bagasall Bl dalgal) o (il Lagas 3l (33s ) (o 2
il (&S o ) bkl e Jia L 135 Jitsall b

lx toiiall o Byakal) aidl) e Caliad Lo sale Aledll ilulls (ALIS 06 Lo hals clgall of <Ll
cflpdal) Jalgall HEG ) sl Bigall cilyiall 855 s ) aga B gl e 5l axe Gy
ke YL Jalgall o3 32 Cabad) (saag Caglis 3gan puiag aly 13g]

Sl e 8 S 058 058 o) (e latiad) s claial) (e degendd gl of c G
AlRY) b am saxiall claiidl o clajeall ol elaal oY @lldg canly e ) sasly B2y
L all W) (b e il i) 8 alld) Uadl) o s

o G 2V Bacal i) lasacy Slsh gll a3l 38Y) OIS LS gl A8y (auias ey
A e SE aal daje BB 0588 V) Y 2eY1 dbgha gl

el laai ey Lnee IS 34T Lo sole dpiadl) Jodlud) UK A Al bl of Ll
ey aui ) Al Sllad) Wiy ASY) il aan e acliy a1 A o
sl Gaias e aelun W Lgild haaill auag pacy olid) ) a5 Lay Dy Culill pe il
B L 5l sl (46835 d241)

Ji bl e AleSa 5S¢ ifal) b AN Seadll fuil) b arima gigal aladic) (iansd Cilyeags —!
95 = 2016-2015 ¢ sl ol dasls ¢ ol slait) 1 Gt Apslea®V) pslal) b el ke s2les

ol dsa Aelial) ciliaialh Al o)) gpund (A M) Jabadill 550 s Gu Gl b dene =2
aladl and cdlatll Gluhall A0S dpulae fpanads ¢ iuale dayy Clllie el LU dasie dag bl
44 5a 2016 Liw (O3S daala

—
| —

23

WWW.manaraa.com



Aalai®y) dsnigall A Alal) gl :JN) Jaadl)

: dadl) daMA
Bylat Gy« gloanily alalatyl aaenl elldg (AnlaiBY) dussgal) Chojlad Cadaedy i)
Aasall lgia Hlaiy Al Aighl laad) 33k Caes IS o LS calai®¥) b el Gualai|
Aihde Calaaly lgn Saaii ailad Lalaid) dewgall of LS gl Jals et dlsl Cnaay Lea
ARy Ao Laaly doaboatl) Calaal st 8 lehena (& sk clgiiiat ) s3aly US (oaad Ao giiag
ol (ag dualialy A05lE cAibide yules Crus BB Clangall Chial LS ciing dinslyiSi
Glissbag Bpraay Bruae Gluwie Gn e A aaall julee Caiiaill 13a 8 deadiiall juleal)
AL daagll b Al 5 Al Cilasll Loba®y) duwsdll et LS 3y dlausie
o Al Laeal sl o 5 cdRaganl) dddagl) Ddly daalwy) dddaglly dsgal) dddaglly a3yl
Cagyhll e Capill pdiis gl gyl ey A Vsl 8 c)all 3asly Labadtl) dlee
Oo Wi Lelaia) (DU 55l gaage 13 ¢ hE (gl a3 8 Al a8 ACaAL ddasall <

bRl AAs) Claaly ofialll (a8

—
| —

24

WWW.manaraa.com



Rllall & slaa §ly (lall 5q3il 2382
Rysalm 73 Kanan3all (@

www.manharaa.co



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

-

P g

saills moll @k (8 il ga Aalai®V] dungalls AdW) YN gag A il Ciagd) ()
Aagall Jals Callaglly sl o Guliial) ausill acar caidati daai alag) ag @y awal
Sb Jaall 138 g elilly Adladlls Chosy oadilind s Jaek A8 i 135 ALl dbea
Jia L3S Aanlually L) &l 8 diday Ag Lobai®Y) dwgall Jaly Dl diasll s
395 A Ll gllee B e ol ol L) 35m s Bl 8 sl Cuanll
Lulid) eIl dbipall pabiadll 3 Gnally dssgall daasdll didled) claloa) (8 Sl e
daldl) hlE b Ll glay) A5 le 135 cpea) diphally gl e eudly DU ddlally
sy Golall da alasiuly g ag sl ) isal pats Lady Lebgaiy callenn) chli e
~lgally Jankasally Jdaill (e Ll daliall

P YIS Ay Gl DB ) Ll Joadl 138 b Gyl Gl 138 e
AW 530 Jade 1 JgY) Canall
AW gy g s SBY Canl

Aaalai®y A galls AL 5D L) gl bl aal s Gan iyl

——
| —

26

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Adlal) B Jada 1 gy asall

Alal) bl JalSie g isS Jamasll an ) Gl 10U anlSY) (gimall b il
o dalSie el (@l paadi€ Al BB Gl s ol dg gl Cuaal) mgial) s
S gall Llal) 5y}

Alal) Bylayl by sl 1Y calkaal)

fob Lo Walad oS dale e () (ng Ll e Bl oY) sl

Slie anlill Al A S Al Al e i duelal) 55l U8 L ddage ) LAY Adaal) -
LI Lpslaall U8 e Dl i) il 2LV g o lojd Lllall oY1 g il Gam

Aeguial) sl Glaglaad) e Lgilgia) aoal bl dade 05S5  4adl ay

o Aayall o3 3 Ll 3y alaal <5 Cus s(cppdall QAN Ay Aaye) Ll dajpal) -
paladl S8 ) 2 e Gilensgal) clsat o an das)lal) jabad) e Jlse¥) Jgeasl) 4
deliall ciltially Lnglyi€ill oelag dueliall 550 gLl lsaY) lSHds Laabusall ClSHE )
dpaiilly ekl dandg Lleinly Jisel) pen o @) dlasall o3a 8 Ll 3laY) o) 3 8l
sl Z LY asgie e (Sa Lo ol Balia g sl 8

22 8 Adlall )Y alaial Gaal) Cus (cpdall QLAY (o CLENEN Aaje ) LAY dasal -
Bl e Al dalll sylans <)y Uag lgae alalaially eDlall Ggoa laia Jilug e sl
Cams gl ol L) (Siglly bl g AL aSlsally alaial) s dlajall sde (b bl
Slo AW sy Hlaal <5 Sl cdabadyl Ay DA lgaialy apliall (e SN (b
Wty Dl Gase Slonsgal) 8 Greaalud) Ggis Llaag Aasall oda 3 Ll )5l
ale Ll Dudlall Coally slguly 1929 ale Zalaim¥l e e sliyl dnlaidy) il Dla
.1932

5<% cAaalay) dgall al) piagly juiil) b Alad) Jasll aal) cfgil) aladiod ¢ oibe ole) !
—2014 ¢ Hodl ol dnala cdlsing Adle Gacads ¢ puadl) asle B caalS] iule 5algd do lllie s Al
3 b= <2015

27

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

A A r(clwadd) sie s daieYly AUl dsadlal) cuadl sy Le dlaje ) dagl) ddsjall -
Aasind Do daled) Abigall JSLY dudyys Al Sl Abdanll alalls LW glay) slaal
Jsa¥! o Al paliall 5yail @lldy Lgalgas Lasgall 8y)aY) ac ludd E 5 Il Jasdadil) b

(AT g (e doalaidY) dhil) Caling 8 Jeaall salyid) dalalls dga e

Lohadll dlayd) o3 8 LW Bl alaal Gy s(clitud Aaje )dwalddl dspal) -
Cljlsad) (o Alubu dae) DA e llly dpaill Sljlsadl slacly Ja¥1 Abgh ol
Balayg Jland) aawiy dopanially abadl) L WS15a e A (RISl 2 Y )y Sibanaall Zpdaylassl
dglanyly dualll Gyhlly cililaall Gy bl dlsjpall oda (8 Ciasiial 5 can)lly Ll

Lyl bl pia & aadiudy duadly o 38y ST Claglea o Joanl) (3

Sl Gy 3aS dys e Al 5y b wlaa¥) 55 o climad) Alsjpa ) deuslaad) dls el —

oLl aally ALl sal) dlae] 3 admill peaie JAa) G Staab L) Alsisal) gging

Lyl chhall daxs Clagleall delivay dla jall oda cojaa (Cilipilalll dlaye ) dasliad) ddayal) —
g ) HlY) e ) pmaeil) 23 alaBY) Slagleall alis Gl (65 Buds Lujre Cijgls B
il ols wls paaldl Ol e 5] Gl 8 Al 5oy et ) Glagleall Canual
il elgas bl delias Al Cilalleall 6 daradic s)gal agl Cun (giulis ¢ Lo (9al dals
Lo Capailly bl al) 038 g ol Bgay) sda ciddfy (ASfbe dapds i ) Aald degds il
e Ananay dualy Bh dune gila dlis AT oy leie sudied) GHLYL N ol b
& Glgra o (St Al Glungall 8 e a0did & (a9 gl S Bals g 5SS Gllall

gl e Al alg ol Lalaidy) §f adld) gylay)
b Lega 1ysd aali Aansl iyl play) cdal (138 Uags g 1985 ale () Aalil) dlajall -
adsal) Al sl LS cdnall 8 dnaidasl) lndliid (san) Ll 5laY) sl 5 ilall

O Jalsall 5o G allal) LNy Jodl e Jsadl) Ui e S50 el G Laga g

4 o e Gall maall puii ¢ cile lad -

28

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

5 Aaaglly (ol dlaily dalgall joeds I o) Lae saaly Bsw mual Cua alladl Jgo
odladl sylanl) dadaiag  Jgall el lale ) dulgall culalay)

BlaYl g il deluall 580 Jd cela 0 J9V) Asyall of ad Lo US e Jall Aada -
LW 5)aY) cal€ il Gpall Ay 3 3K Al Al dls yally SLa@Y) g9 8 (e lejd AU
LA Dlgall panty g

L3 laas Adlall B4 Jon pstlia 1 Sl cllaal)

Al B Jsa aslia Y g2
tok Lo S gy (e Aallall oy Aabaiall Chylatll canawt il

Bylaby dabeial) 4))3Y1 Caillasl e sana ol (laY) il e Bl oo Al B0 I iyl
Cigl b Gl e lgle Baii L dgalses Lgbloal 2w e slasdl cpCal daahl) S8 (gyaa
g 2aadll

Jae hs Jlna) lae b cblall Mash jands dady o sdulad) BISU SBH Ciud
el L lpadinn of lle Gadldl) e g cAulld) 4y Il Jadadally et LS ¢ Jagatl
Zoaians ) A 51 a3 )l Canglls algall 03¢

dayg DLl AL Gaal Cargy g piall Al il sla) & tAallall B)OU BN el
(@ ceoh) ceelia ) Ll Gaad ) caagy Lol Ll Jleel dadiie (6 4580 4 g9 58l
o s ) Jlsa¥) ASa ailaty aigs ) Aala) dabgll el o cAudlal) SISU Al Gl
Y s ool cigll e 0 AW LB eliglly g pial) Cilaal gaaatl AU (s )la

Lgis ol 8 OIS el b ue () ggphall (i

5 Ga gl (i il Olad =
21 (o il aasd 5alall cddlal) B (o) GBI ae dalid P

{29 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

aeg b " lgl e L) )Y Cijpey My dald Choyat (eadain) (Ko dalall Canylaill (g
Lalall o dabadl Balaal) asgl Gl uoall slieas (s WiUaial axdigy JlsaY) slab (alal)
g Jasal 523wk algs A W3l Jlsa) e Jgemall allas
rdallall 3lay) i laa 1 SEY g Al

Pt 5 g A ) Al 8)aY) s (e
Agall Lalall laly¥) 5 dalall claiil) duyny sl 3 alall Wil e Capan dalad ddlal) o\l
oo Eind Aalall L) 53y of (6 cdlpall Lo Lanly LnlaidY) Cala¥) siad sai lggangig
Aglaazind 5 (Aabadl b)) dalad) Jlgal jalian Cum (e alall g Uaall Zll) sl
AN b eKall e clal Y (oS

Lyl by Je dasny Agall jlee B Lyga S8 Al 4y rdaale iy 1
c0a)lly apu)lIS dppall e Syl

Glaebually gl Lgatl (yag Aol Al (B Lyes S5 Y Al g tdale b cilaly) 2
RN g ) Liad g cdalal

Foe OsS (Laledl claaill ) Aaladl J1sa) ilalasiind L

claadd) elal (e 4y casSall Slgad) jad diyg puall el g :dols cldds L]
i A e Al asil) W Gy 5l ) o A cliill a0 dallasdy cilils 2

Al Jals (soleaiy) Jalaal

Cangy Cun A3y abaad ) o 3y 3all (golia@¥) Laliall )y o tdwadldd) Al Wil

laLeids L8] Jilugs Jload) 03a yiliae (b @lldy 315 5 Al alsil) & Jaall 1

23 (a 2013 cplae chellly sl il Byuadl s ¢ iy doal) ALall 41 (g AT 43 lise!
22-21 e 03 G gage cOpdly (il 4 (line 2

{ 30 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

analse dallee @iy lanally adudl e Jgand) (e 21 (Ko Lo cdlsal) s3g] Jandadillg
e laal¥) plazall caclal (i Al

Gle gyl 8 Adld) cllalanll (g Al k) 5)ay1 ey tJlesl) lada B Al : Ul

lsel @lS3a o Galad] clE cnlS ) elgu Aalall

Llal) 308y cilaaf <l Glaal)

st bl of e aslll o gl Calaal AV LI Y1 G Gle Capa s
Ly clgsle (3lYly buiats Wyas (gygpall (1 daualy s30na Calaal 3gng (asiin dualal) 530
o) (et (piaa Gaind g Allall DAl DA e Al Sy 4] e Lo o Liad Jil) S
Clyd 8 sl Lgigacan 8 elgn Ll oY) QS e Gn ale das e il o3 43 L
Dlea cpbagl) i g

Jlee V) Cilonsial Liaslyin) Calaa) e iiay :(aguad) dunay andind ) LY adind %) g4
s Slie) Koy el clugad Jg¥) Caagll Jiey Ll Cangl) 138 of Slgh slieY) ol s
Chbi sl ) bl gte dilaiall Ll dlaad Jalls AW 3laY) CalaaY )y jae Cangl
paband (8 A )lly 2ol Ly LA el Canh Ll dgeaiall 5SS chLAl o Lyt s Jasall
mbai o W) play) 58 i AT Cils ey cila e 138 (JlaeY) diiga Jals #L)Y)
g Oy ol Gaad) Lali e waail sy ol G5 Lexie ST 30 Cige 2 L)Y
Siar gl (S (e Cargl) 138 Lnaal Lasig colaal) 3 32T (Sarg g yee 4 Lt lisall Jalgal
art] Loga Lidisa iy ail LS )l ga) dasle Jleel dissge gl dphain b)) udll
Josails cams Lo gl A3l osaill jalias (e laga Daas 435S ) dilaayl (salaiV) Lol

AL LA Do s ey Ll dadaail e al) 5 Cangl) 138 (3aiat b Il ¢ 313

Gy Aall) Glawgall 8 LI By GhbAl hese ZLYI adaad o el o)

L) e Leia) cilialfie) (e Aalad) Cilisnsiall 8 Cangl) 138 48l Lo ol clagee Gonadl cilialoal

25 =24 5= 1998 (G Y1 daskal) cdipaal) Aulal) B ¢ (sshiall mmlnl ¢ Aadl) Bas !

(31 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Y odadaan Ay ol Gaiad o o At g Uay cdlalall Lsall 35n5 e 00 Gl
lubadl o) & dalell Apla@y) dusial dsasl elin¥) aserd) o zaAll 4k agk
v lgilaag iz LY a3 g gad Gluugal) 038 rwe @yie 8 Al Laladyl
5 Y Y Joie Y Casas Al adins (3 ol 138 o (e WU Labaie g8 Lo Gakad pae
b A Aald) Aled) Jisd pslas (e pge iadS sl ) die Jeia s L)

IS iy ¢ puedn (o gl labaddll il el jilud (mgat  dladind ol sas dojliiul cile gy

ansall asSall L) gl G ) Ghlaa) e L m )l ey ol

S Caagll Gl canlgll agudl dans)y mabian Carag FLY) adaai i om A3 Jlase g
Iagyhall dasalls Cargll s i Al a8 sy k) clall S cduaal ST 06K
Go OB el g lguaal ady el agad) Aoy o e Ledie lggme 05 o) cann aild
e OESI Al Yy ad) cagag a8 (Jlee Yl Glunsgall Ja13 et gat Adll s)laY) il
Al AW Blay) chl OS algs yem of Gy A pyaall dlan Aseal e culls colalay)
1Al Claaaall 8 lgaye S colalany)

35aill Ayiajl) Al of adgiall 2lall el cadgill L1

Gaaial) dilall (pe U da s o) sylaladdl dapy L2
e daiiliin] (368 Byl ankaan iy 1:(54)3.!\ palind ) dscall dad andind @ ALY g A1)
p bl 5axd Ca2g€ )l adied Aasl iy 43)lRally
Clrall AL Dld) chling idlall iedll abies Ao dess (JaY) Alish Laglin) o Yl
Sl Dl ol daaglany) sda B Gy ddlad) GhO ddsnd) el 0o uE A dlénay)

Jag clagie ISV dualiadll Hlalaally dabiaal)l Bsall G O)lar sgd I (S pae Cagyla b Jany

19 e 2001 ¢dyuiSal) cpmalall Al Aulal) $I1 5 Jugail) Claaibiaf ¢ giin Hlirll 2 =1

32

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

el ai€ay pladlly Silall o Al e e Y G Shlid) Jead 5 Ll i Loaag
bl (e Jsatall (sgiall Jl (8 DLl 89 i aadaas ) Caagh Sl dasl )
Loall Glaysill dald Lueal sl DUl o Jloe¥l d 5e 5l adaed Lasliul 336 L6l
ol b 4 clHall abies Jaad G clgana o HBI Gy Lgle (glany Al daliidl)
S2as ASHal Al dbjeall o 2a3 @iy oan Gupeiiee Qi il L gl Al o
gl Aol e il Al Glauigll Gageads o)l

alall QLA‘):\SY\ L@.\A Bj)L.A Alaal 2\1\5‘9»13\ M\ L._EBL"“:’ Al Z\J Q:A ehw\ 5‘5)3 cnlS \Jl 9
O ax @l iy i 8ok ) Auaiills (535 pged) Apd) dailll 53l ) Ol cAanll olgy
cAaliiie dbay cila)gi a8 Bg ) aulaaty daigall 4S5

AoV 8 2N 50l e Yoy sl o) 8 5s i aidaed iy adlsall o cJadll LD
G Y Sy Legiy panll oy 33 cg il aalaes daadliin] (e eda ol andaad (5S¢ juadll
L Sall

(B JSigh (b Alal) 5131 Lla taulyl) collaal)

13580 aas sl AT ) A5 (e )10Y) et i yla Calias
Dy ) 0938 B (B gl Jguall sp AN dllle 05 paal) Ba CISAN i -
Jsa¥) o Jpan) 308 daleiall A paes 3a3 8 L35 @lin ()5S Alllly (3s5uilly

caadl Gslens Al Cppilisall asliadla (e (gl gy g Vs Loyl

Gy By ASal (Sl o il G Jiad cllia (s€8 anal) Aaugie @lal 4 W -
ob e 05y calgal) Lulans it e )] AN B (5Ss chhall MaT) 8 A3Sal) Ay

431:\]‘5_}»4& e\gﬂj ;\Mb c_al:m\)w )_.3.3.45\ QJA'.'\:\ C'_x:x; céw\ ‘)g.lAj‘ (e ua;ﬁ: Z‘S)\.J\;)_“ XYY

alall (a1 sglee caysilly pall yel) adinall A€ ¢ Bpualaal) Aullal) BN (g ATy plalll Ciie dens !
38 U= 2014¢ IV Ay el

——
| —

33

www.manaraa.com



Gpaluai®y) Lwcspall (o Adlal 5yl Alal) i) didke A Sl

Glaadlay 35 ¥ @llin muary cidlal) ikl Laaal ol aaall 50 CIGEN s S 5 -
Bac G 358y aaly (add Llggue (o sole LW e 055 Y (gl I Al L dends
o Al sa¥) e I Jggall 05 Lo Wley dasiia la) 3Sha Oslsiy (anadia alal
One 3o LS ¢ L) clhally () paal) Legile 3llay liasid saclung calall puaall il 45

elatl) J<igh 3 AL )Y adse cp 1(3) S

wﬁ.’ﬂ\ Jgd) g.‘n Al By &isa 1(3) Jsi)

\ 4

\ 4
Tl oo Japed ‘ JUI 314 \
\ 4
A 4

39 ol GQ)S.:\ é,u.u = cC,UJiIg @IAM\ Q¥ dada :J-\M\

) daeal @llig gl b dpadanl) day Al o lage bty baige Jiny W oadl)
atlung LS cchlll anl Adee 8 LIl Cilaglaall AieaYy cdussgal) Ljhaindy el & 2L

'

www.manharaa.com




GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

LWL aoliad) Ly aaii g Abigall Adhally Jadadnll & Jld (K8
Disall s g 8 ALl g ASHAN Ayl dlabae HLad) 8 AL by cddlend
Qagall Clianige o Glagliall shal & <Xy =LY gigis paliy) Gl @l 4 L

e Al Toabaally Al Al py 3 el o) Lt WS e JlsaY) e Jgamal
 JSS 3,300 (s5inn

Llal) 3y asllag 1 SN uasal)
Lo s il ae bl W) pead) o s Lgilaal s e LW B0y oS s
(Aal Jahadtl) : I g1 albaal

398 8 Ll Lfan Cus dabiie (of dalial Al aladl aal W) Jaedsl) dilee i
Lashadrtl) Lbeal b (pjedae Slliag clgdlaal (gaianl Aadaidl) ddaid] 4y Gauiiy dmgi clilec
Hlaay )

cdpanll d3j)gall dlae) Cpenatiy dpamll Jadadn L]

Jlee ) il a3l slac) DA e a5 1dgas)l) Jasdads L2
Gl ga Ay Gl Lo sole Lg3) s Fuensgall Jals Il Japlastl) e a305all 030 538 g s
Abitially dallall () BY)
s Laalial) Aaal) o Jal) dbgle L dlaall daely Jld) Jadadill dilee fas L saleg
Baad AL Jaladl) dlae] aelung cclijlgally JaY) 5yuad bl Al slac) b clld aay 2els
Coadil i) dadaial) Calaal gadai 8 calijleally JaY)
Ay (oY) dlgh dahidl) k) bl g asi Ja) dligh Al Jahadl) 1 J5¥) g4l

10 U 2 Cm oo dlish lose @bl sda Jais Le saley bl sdgl dadgiall Lllal) gl
by il WS Lginalye S Ja¥) dlgh dlle Jalad dlae by daalill cilalaidl) alies agiiy Clgia

249 (= L SN A ¢ ) Akl Alal) 5y Slpabdd cacli s ilaas dseal) 2 !

( 35 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

S pae dapy o dhal) o lphas A saall Jola gy ccisl)l a8 daSlag saaa
CilS WS Bpad L) 8yp0 5ae cul€y dndipe SHI dajy il LS8 cAigall Jaliiy ddag )
LSl Bpad Alasl) Lgpass ) Bl

Grgall sl Al Joal) 8 ds el ChlénaNh da¥) dbgh ddll) dhsl) (eiss b sales
Plas aal ) AlaYL ¢ gl Llaill pshis cilatiall el dcalall @bl pglally
aal el o Al Zy) bghi ol load et WS cdaladl chhall sdgr Lalal) Jsall
228 ac S b Lo Bdleg cana Jalis Y adgie chi @l ) A olegyie ol Aedaial) Al
cdaY Byuad Lhally Cililgall (e de ganas ddadl)

Ay JaY) syl ddaladall Al il lgr aals 1JaY) Bl Adlal) Jabadl) 1 AU g4
Minsg cmle ol ale Gn zolm 55 Lakaal) oda i Le Baley il odgy ddadiyall ALl Y
Glly ) LYl dadgd) clowd @bl Je bl daY) sjuas i) bball oda el

) bl Jasal)

Atlal) B0 ¢ SUY Cullaal)

Oe bl L o U Jlad ) alah 05l 8 0K o] L ddlaal L) Ladadil) gesy Y

g Jadasill iy sl Al bl s Al LG sabg o Sl ol Lu Il Caila gl

el Jashadill SlaSa Tega il g I A3 laall Lgalaiad Sy

G e L) gl el amlly AW Al i o clihatV) CaiS as vie L) i Y

Lge i) aalgll AN Ao gig clgie Agpuall Clgally leabind 1aaT aay CliAN) moaay )
RS 2 aDIA (e A5l Sl s bl (i) vie didels il Al L)) (0% Sy

Jlad VLl s agng Liad 48] i LS cabadall ae ladll oISY) 430 xie il aiY]

AanSal) 333l gl Cileglaall Jsaay Gads 2a

36

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

adlys Laball Jag s Jailly mand ams Lpe sS8 of Ll LG 3 Ll Ll WS
LY s Al cldhadY) o ale (<G AdS)) a e daabaill ()5S o i LS ¢l

ted ol SO ) pasi o (S AL

& s AL Adaal) ) 8 3K A8 agaae ) CaladY) s aag daadaddl) A8 s -1
gyl sda ae 2l e 508l aae g dlamall Cagplll juas
Llall 3an e Jogusal) 2amll lga 5elS ade camn CahaiVl 138 jelag 1 1dil Beli€ ane —2
Chrca gl 83350 )il Chana Wgie sane Clud (e Lany (53l (ASH8] lalis dagY de guagal
Ll yil) Agalse o K IS Adadl) g pes 22V axe ol Lgie Glgguall (alasY) 5l
Lball 3 &80 Chaca dai Calas¥) 1 iy Cus 1205 BeliS aieg Jaaddl) 4By axe -3
Cala V) 1aag el Adggue Jesth 3 oSU Aml lga dsag ade ) ALYl degingall
& Crege Osne S zliad iallae Y AW B)3Y) gl Gy Al Clihail ylaal e e
Mol e Adgiual) dgally Abdl) iy sy JSS dpkarladil) dilesll

L) )3y 4] lal g3l 3l G ) BLEY) 8y peiall ol cpsansall 138 e zgyad) Uiy
ol €l aaf dam o (Sarg lebimady lgisan die ldladY) maan Gla
calaaY) Ao g bawt o) Boasal) duc gimgad) pulaall yut pgin 8 AL SY) AW ddadl) Joaas V0
) it Ko S aladl @bl ) el oY) saleY dadlall clelaYl Bl v

I ldie de guzagall

o= <2006 ¢ ¢ IV dngdal) canigilly pall 3ol Aussge cddlal) BN Glabadd cgauil) dsena Bhes !
66-65

37

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

L Laiiad dudiSs Jlga) Ao Jgand) il Cllaall

o L) U Ll Al JlsaY) e Jpmnll Lrun :lsa¥) Ao Jguand) :J5Y) g al
Slo Jsandl &gyl )i e 138 Slale g piall alabe g £ piall Loy ae Tay Jalias< Jlga!
Ol Cayail laal) B dlael I pad) aghy cpend) laal Gk e 20 JL
113l ¢lgams cplalaiall ) agu) aa ) dals @llin @l Lo 13l ¢ laal) e dllly g5 pially
@ LLatll ge dnlul) Slogledl) daels W ol a5t sl e W e Jsuan]) g5 584l
Aaainal) 2lgal) ae o2)an A2y (Gl aladiu) 4aS g L ciliailly () callay alal (g

csthad) Jll e Jpanlly Lnidlial Cayliaa) o2 b cpdsival) ) Ly paing e
Jandg 8pdla oganll Loy s Clvin gl DA (e sgenll e paj O gopdall (e LS

i) 138 die GpanY) diad) Ao adoy g pdiall a3l ¢ ki ol ol BB e ()5S 8 Aipea 25
el aads o laal 3k ol L) daills seanll

5 JlsaY) 238 saae laeY) cpm 33V ae Jlsad) us 2K I sl dage el Ling
lad) sda Juadl Jgeanl) Aglany cdabial bgall Jilally dlayhliag dgle Joanll 2

AL A3 g e dag o (4585 Al

&Y gl dlsel) ¥ i) IS JW aladauly alaa¥) ela dlsad) jlafiad 1 AN gl
Jisa¥) 028 aladind Cany zlaill o piall 13g8 af La 13y (pailly Chaiy Bagana (5S5 g5 pie
Ll ddagyal) plaliad) HlaeV) e 32Y) e Sas dile el sl

Ge e Gipan da rdiladl e aaad) e G Jl halh el el led el
S orbe g3 o s Adley) Al 5ol Lo o il dllee o g kally GlaY)

1.@\...),6? ras ol S s Al gy

25-24 (e oS3 s paye <O9sdly el 45 Glise !

( 38 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Aylann] uleal) alasin) Tag g piall dabaall Auabai@¥) slely Jalgall dulys iy s (g

gopiall Calaal gaas Al juleall s dalide dadily Jomal (e doyleia) Jilad) (p dlialiall

b BT L) (e Axdgal Z LYl 1Y Lad bal AlSae el Al 58y aslss
GiaTin i€ 13 ls cJoas JallE luall culiiilly ailiall Guld GISYL OIS 136 cujll saal

LAl CLas Cal i) ol adliall (g desld Cilgin DA
dlals JSlia dlilia raall) qullaal)

Aalgll L) JSLAL (med aigalge vie Jleel o 4o ast Lo (a Ml el 5,881 daulisl

JSLal o3 o atys cpgpdall Bla B (DA Lhsas 5 Y ) ) dalal) depdl) il
Assgall wigi caigtil) ag Banly e B lganen @it Lo sale Lol ¥) Cabiasy oolin dalal)
©ls gl JSLie Lgalss alecatl¥) ) zleatl) Ala & Db clglseal (o i g ) <lglS
g Al 13 aaail Dlee i lguld) Lo A agil) A0 Sy e aal oS cdpalad)
Gl Slgeially JSLaa) (e dabaall lsl) aals cialy Wills el 13 W clgala Al
Jid cainty g lagy) mmaail AU LW Dol ehals aldll Adghuse ain )
O (1350 Jadl maaly cadi ) Dl (goang S pae iy Y] Calatiad 13 Wl csal
il dpaill ddaal W) aledll Jo ply (S LB G dr e Y (Sl 0

LDy cpislall e duaail (e 3oa L sy gapiall

A1-40" 0= 1987 ¢&s 5 e g be Lall dujall Ziagall s (ddlall 5)ay) ol ¢ (3855 daal Jaan =1

{39 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Lol Al Adlall 3050 Alad) 3uiil) cadbad adf : G Giagal)
BAl) i) 7 agad 1Y) calhaal)
Jseal) i) lasiyl: J o) g al

OSa chuial) Gan @il GsS o) oSe Al @il 8 Lghias S S el W6 )

@ Gpiie G Al muag Janad) eV G (e 5 ) gl Lo il ik ddjpes
Ll jend) e Jiid) i) i g
y=a+bx ot vl Hlasa¥) dlales

roalall calibeal) dao Legd] deasill (S culsi :ab
b=n[Ex2-(Zx)?*/n

Y

n

Oo YD) 38y et Ally dediiall Cullul¥) (e a9 raseiall Jadl) laaiy) : G A

AR G A Ble dlag) & llall B alaan) 3k e Gl & Jal

a=

Jaxindy (e Gn ARl eyt dualy Aala alag) e Hle go il dll jlaaiy)

Ol e (V) 2l juadl jlaas) g Lad sl sag cAiliiue ad il dale af il

0)S8 adied (5] Al Clyie Bac 4 55 A ) il ety ganl) 8 addiig ogd 1
i) (gginnally ol WIS L) o sl UK iy Lo padis ) ANV B e

il salgd dy Gl Geca Al 5)S00 cClapally UBOX-JENKINS 4dyh aladia) ¢cu)ys saul !
8 U= 20152014 ¢ 35l o daals Losbai®Y) aglad) & a0l

{40 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

seally el eallS ol gl cVla Ly e Dalie) JEal e e 385haall o) Aullad b
gt g dpansal) cliaalsally 3)lgally sl

lealaind Ko ) Gl (e desane Lails anly ogld ajme (pd ananall el sV )
Lipdine 058 L sale ) At chyusiall (e dae s paiese al ki) Gy AR dd jedl

o ppal) Aai) A gad 1 SN allaal)

gl o dgall b Lol A3lgal) sllan (3l A juafil) Apaall) ASjlsal) Ciupad 1 gY) g Al
Croaill (Olanall d3jlse cdungall dals Walae) 2 Al Cllsall Cabidad dasa e s Al
angl o ddle ddad gl o oy G ¢ aslailly aadl ol chLéaY L dilatall g cchillSal
Calaadl Al Aeag Wil e Dosmll Anjlsall g cAiliiie Al 5l Ao gall dabiad) alial

08 &3 Lo 20 s (o KB Allad 3018 81 Lgil LS ca] Jgmgll dusssgall oo

o) el Al Al I gl clsdl (gan) o ilgdl Ao Ayuaiil) ALaiil) Adlgall il
B las AL Ay 58 DA Giaad A dalally sl Gl sl Gn L ddlsd) 8 )
selgey Gpall Lilaiog Aotk Gand (o e @B gl o iyt WS G el ) s
G Alsall A cAiee daliiee drie) 578 (PDIA dngall Ladgial) Lowll e daally Cliasidal)
A e dae gy Apeadll sl dalay lgle Jseanll Culigy diglladll Jogaill LS el
Cnll) (55 clglehaiinly Apa€all il jslias Lgd 2083 Lbuad dad oo Ble a5 «lsaV)
sesally dajlally AN Gail) ClBallh mgr Mo @S e Hle Lyl Ladll djled)

3 gl panl Jaindll

Cilllie (paca AaSa 383 (A puaall Gag dll ok fiil) A amial) Cadl) jlaai¥) zigad g8 Bpas dil !
55-54 = 20152014 ¢ sl o dnala cdlsing Alle 2 anads chualoai®¥) aslell & jiule s3led s

Balgs ) ALSe 5K (AR Fgad) gl VA (e Aol BN i Aded 3end (pa)) deas 2
75 o= 2008-2007 cdhiud ¢(5)siie danla ddle B3] 1 aadd ¢ il agle aud ¢ yiiualal)

Aahl s3a Cuadd (B gl b Culglial) alad) b dadall Cild B ) Jahaddl) adly (OIS Jaes ol =
23022015 @5 oY) deslad) 8 plaall LS ¢ Jlae V) )] (3 ptalal) days

(41 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

A aaiil) Lpamil) 435\ gall Asanf 1 AU g 4l

D Al lblee djhain slaidl Glam e Lonll djlsa) dae) (e ol sl of
e aand A ulad) Lokl Ajlsal) AeS aaad ) Cangd gd (A3jlsall sda dlaefy Jandads 5y
Ljlgall Mae] Lneal (mndli (Kavg catill elld clalasindy &l e Jgasll jalias Jadadl slisal)

Al Jalaal) 3 A i) dsil

e Jainadl Gaall o oasal sl e Jgeanll LoDl Clelal) AAY Gaedl iyl L1
bos db b odaadl callsal)l S placay disall dabidl jobead) oy dlalid)l Pla
cliial) dapdal Ladle ) i)

Ao yal) Lol il 3 5l 5aL (e Aaililly Amilall Apall LY Gasall dlasinY) 2
Mgl dabadl hlaal e Db adgiall ilally Hlenul el paas @lliy Al e

Gapaall Slena) 5L slanall ddadil gl Gyt 8 Al daessall Bl Sauall dawiu) .3
AdsY) Jgalls

D ol Al Cliasse 191S el ozl oV5a sS 3) esliall 5))) 8 Gacajiall A B0l .4
il lelalia) aas g g Alad Lo Jisn Lexie sliial) GalY LT sl e
Ay il lgala Gl

QWYL aal ) Ll slisal asia W glaall olal) Aulis pen ) Al (s L5

L (lansall JaY) adall Lasuiig L3I0 sLaial) aniad ) adal) cDlgass (5l

o= 2009 (plae ¢ JY) Anidall ¢ paall iy )y ¢ Auaadailly Asalal) (uedl) Aullal) BN ¢ Aad) dan dand -
114

42

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

3 ppal) 408} A55)eall alas) Cilghad : A ¢ 44l
P A A1) lgladl) e oyl Al A33)eal) Mae) adiey

¢Aapal) el d35lgal) Lgie datis Al Baall aas L1

¢l cDlasial) ol slanal dlalal Lyl sl g 2

cdanl) e giadl ol daalall Aol izl g L3

ol Gl e dalal)l okl clial 2k DA e Ladl il Sla w4
AR

tles Laliia) canlgl) gl (e S aall 2aan. 5

glns sl sty Al e (S0 aall Lladl AU Ll clalaaYl 5wl 6

oaw ) slisd) Lg
Ll Judbad) ) Cllaal)
il Judlal) o 5ga 1Y) g R

@ Al clpaie e JKED cYalead) (e Aegense gl Able ge Hle A il Judldl Yl

2 Al sdall il Cape Lo gl il LS daald Jinas Aliee Culyiiia g 40l
sallall gaa) e b A el o clalidl e degenae oo Aol JOL st
Lsluie sS8 Losole dapliie Aie) s e (codedall il chelaa¥) dalaaYl)

3, Jshall

24 a 0Sh Gl gae « DS dies b !

d i e AL 5,80 (BOX-JENKIZ dijh alaiualy lipgsl) cilagsal dgad A o e 5)lids —
47 = 201672015 ¢ alodl ol daals ¢ ol 2Ll 1 il Al aiBY) aslell & anlS] jiule salgd
o) Akl ¢ alall il Oa cdial) Judbedl Eyaal) Julatl) B Aadke (gohad iaas pew =
5 U= <2005 (iasend)

43

——
| —

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Sl e oY adgll § Jalanl) 3 galadid Jdg el Aludud) by xie 4 1) <l s
aliall b Ly caBigi (gly Jalas (of daal il Japd sag clgin Lad 43lall AL Lgibigina ()

Lally & aadu

Alse de (mnn e O Jemo Y Daed cdgluie <ol Anieill Alulud) Glbgiue Gads of L1
Aas e lis gl o3 cp Aladls (din JS DA

N e o ANy ) L) OIS elpu copae S Aald ALl iligine paea 0585 o 12
Slie sl Jlaas Buald als e Jlaw pals yi5e oo Gliginall s juei o Sea

8an g0 Aia)l) Aldd) il gise pead Guladll sang (35S (o L3

D) A a8 Sl Y Bl leuYL Al dviesl) AL Gl oo ueill 4
e giage y d3laall Jaais

Bange Ciliginall pien (ol dungiag Ak (16S o 5

oY)l Gus ydlie Jlaill ALl Sala Jaxs Y Lo sale Aol Judldl of ) LEY) s
cokef 8ysSall Jag ill Wby A3 ylaall AL bgioead) Jaad DLl (e sha) ola¥) leY) 3

233 ) iliSa 1 S g 530
(R uts ;b—u UAJS\ e L axla l}hﬁ e C'.t_.}; cEJAM ‘:g.::.\ﬂ\ }Aﬂ\ 9 ?w\ blﬂ"ﬂ\ ZY\QT

G baaly (6 Ly Bpuadl) il 8 2D Y skl 13 o V) eclle o) Ginse aar ol
tlgie o) paail s Gyl liag (Abighll &) pial)

Jaee Clusg Cugluia (pand ] UL aondhy daylall 28 iy 1 duail) Jarall diyh .1
Do e 1ot ey o5 lgale ann ) Akl 855l Chsiin e Ui S 3imyy and S
T 2v:i | I P R

12-11 U cg)S.J ™ faa ‘@bi\ mj:d ~1
Balgd Jo cllbie Gan dleSe 35S0 ccladiall Ao llally 3uil) 8 arima zilad aladiad <o) soba =2

(44 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

dgng palil ellly bl HlaatVl aad 8 dlaise diph o8 iGall Clagyal) diyh .2
(mm)m&\dﬁgswhdyh@)@hﬁk

Jare Crnss ld A55aall Y anall Aykas olad¥) alag) 2y Ladie tdSjadall il sral) ddph .3
& Aadlgll Gadll Basgl Shlae olad¥l ded Jasall 1 ading copiall (e 222l Glaalill
Aol o Jandd) G S 5l Caaia

e aai lly Alaie dyie) Claag A aldawl s Al chaall o dsasgall cyaal) s Ll

S el ey din IS gl ald o S50 il 4 ol dasls dalse il

Bid U S Al (3 (550 hawd Gagan ) (25 ) oyl ag Tl gal) ) ;GG
bl o3a (e S gl V) csansall cual) auin Al 8 ag (ST i ) Aligh A
Bale s cAaansall )9l Jsha (ya LES HST il o3a Lghans ) 8yeall Joha 8 Jliad) L e

LJaY) dligh sl bl oda cand iy g e ) Gued S L

lesh 8 LSy Galudl sl JS e iyl sda (abias :(Anilpdal) ) dalitiall pb i) :la,
Gt Aple g it g8 comme 088 o pUa o sac W Wk st YV e g ) (S Y
Ay Sbgla pais ¥ gl chuail) o3 Chaip (liady) o) ¢ UYL sallall b ddlad bl
5 OShally IW3lls CulsSlly g padl bl 028 Cland ey JaY) Bl cibprially and b

Ay g dallaall byl ly Joandl 5 @b

48-47 uacg)SS ™ & e cg}b:.& g.km.n PV -1

( 45 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Slalanl) & gau :&"Jﬂ llaall

el igay psgia 1501 g

Gl sty JSLaall da b sacluall 2aSl Cullll) aladia) W e cllaad) Cugas Cages
Al Kl Ws 5l
Aas) 8 lgeadiod i) LSl bl ) dp oSO Jilail) ewe lleal) Gigny e slhag
Byad rclilaal) Gigay & Leadieeal) daekll bl Ao ZaSLal) A (ag ¢ JSLaL Jag il al
Lol Gl ks ¢ Sl Julatil) ¢ umtll = 3 ¢ Jaill o e Adadl) daayall eyl )
reilalead) Gigay danl @ AU g4l
fob Lasd lileal) Giga dnaal mam
sl ) Ay Aaal i b dealuall. 1
«hhall Al doleal dilide ajd ellacly dunalyll Bl (o degana (B zagaill (aye.3

flgad 8yigall alsally ASEL) jualic jaudi (8 aalon Las
2 Al A<ke Ugalsi Lavie Jafiasall  Luals)ll 7 3laill san (gadai 4

(Auyal) Aaadall ¢ pilly ile gaaall 550 gl Jududial) BlaY) o8 cibileal) Gigag 5338 e (alill dgens —!
4 4= <2007

alal)l hfiall duages dnge Alls dub Apldy) LAl AT b Al Apliall Al e plgm —
astell LIS 3l deals ceserll Luadll paadt Gieale Al Aol WSy WL éhaas
45 (a 2012 « phalle juall asle s Loylanllcdnlaiay)

(46 )

www.manaraa.com



GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

Taillenl) Gigay Gadad cijghad 1A ¢ 2

Gl Ay Lgaallen 8 4]l Sgngy AISEA dgas BIAY) jond 1lghiaty Al yaad 1Yy
ST Bl (gl Adpaa 8 li @llia oS5 clglal Uhag o (Say Sl Bae 2gagg ccasllaall Cangll
o\/w.*

-

led 855all Jalgall aany el yaal) ASE) b€ Jia s gigalll (sl ) 48lua LSl
ool 8 ASE Jse (aje il zigall Ciymy et bl gy Ly Aamall gl
2 1L L WSS Il e gl dagis el LB ) Dol (e Laels gl UL
Aol ikl dadlay) Al zilall (AdlaaY) daaly) zilal sl dusls

Aaulaally Lolan)

ity DA (e S LA Cilprie af desane dlag) il zigall) Jan dal iz igadl) Ja GG
Mgin e i) dall alad & (e g aal) AKEAN el o) ) Jea gl

sy gyl DS e Jia b sl 5% lgll sa rgisalll dada JLEdl :la)
V) Al ez dgaill Andla Laal

ld o LlS Gl e ddle zigaill 5528 cul€ LS Y gl ez dgaill 58 o oSl LT
Aladlag zigalll 5elS e

Joanll oSar S by zisaill Guli DA (o lgple Janiall mill) o 45laal) .2
a3 e Lo

DDAl e b L ) iyl 5l dijea Cings gz 3saill e daulial) Julas a3
Mape oo doalun ST o 8 aas LAl Cpiie (e (gl A yee ISy (JiY) Jal) e

cud_){}“ 0l ce‘)}ﬂ\ 9 ‘)A:Q-\M sloall Hla ‘Q%‘g C..ALM railalent) Eigan ‘U}ﬁ] 9 danka Ol s — !
29-26 (a 2009 « 5! daskall

——
| —

47

www.manaraa.com



Gpaluai®y) Lwcspall (o Adlal 5yl Alal) i) didke A Sl

Jraniiall bl 48 (e 38l g8z dgaill da dpaill e cargll ) tpagedl) Ja LJAS H WWAES
el it ciiall o8 heind DA e b 5 3 caindhan Gy g 3pall Gk oo lorle
) aaey Yl il e e

sy A zdgaill dals o s 8 djg pall SOl JA) a0 daly 1z dgadl) Gumad b

sl Allag anaiiy Loy il (po dagllaall ilial) 3nt Cangs el ki

'

www.manharaa.com




GpalaiBy) Aucuall (b Adlal) BV L) G Aidie Y Juadl

s Jadl) DA

b U< g I cibia) Lage @llyy cdunge J<U dugaal) didagll o Al glaY) diky
Cllagll JS5 clgihadil dujlas (e oS gn Jlsed) ) zlad Cluwga)l gaes G Al
oS Y gl Anad) asall Aadig o () sl gugedll dadig culS elgu Lussgall & (58]
kil ysbas e Ll Gilaloa) e Jganll ginar AaPU Jisa¥) 53 050 L2 (sl
Lol gl Asle 6 o (e S diga ol Aaila (05 O (Ka () abaall o3
Jodladl s calld sy gl 23l ol 8 padis Al Golall e el W gl LS

Loall L)eall€ gl & AT GHla aag LS claladiad GHlall oda ST (e dabiaall due)ll

——
| —

49

www.manaraa.com



{/__\)k\—h./' . \‘\\‘ _

Al

Laaga @ lall pasll alla Ralys
- @l el - oty g allas

www.manharaa.co



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

-

g

g cdggualall Auhall Je daadll a4 S5 bl Jeadll 8 (glaill caladl 3yl e
AuaS pnagiy agiiv Aphil Aalll e sl Llee 3 derdieal dflasy) Ul sl oLyl
Oo 23 A (S i)z 3sai ) dviesl) QoD zilal oy cdilan] zilill (saa) Guls
pailly bougiall e gasll By aal
Jae Lobai¥) dendddl Glandl L€ Ao pgall Jabis Ll Joadll 130 PIA (e Jglain
Gun cdllally sandly Al pll (8 davadiall Qe (uu Galhe e Jasalliy dual
Llail lgdle Zognl) Adaal) chaV Andell Claer Llaial) DA Ge Liluad) Zuhall L
) Bolee el & Cnlll aelis ) Adlean) mabull aal e yfias (3 EViEWS9 zaliyy
p A sl Ao by Gualie S ) Jeadl) 138 aniiy Ll udyall 038 (e Cangl) (aiail
coml g pallae dusdl ale e 1Y) Caaall
Al i gseagl) dilaill s B Gl

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

ol gl calan Luudal ale pae 1 JgY) dagall

P o el ¢ ol ol Gue)l (sun callae duuge o copall ) Gl 38 8 §laii
Li€a Al AV Jualiil) (ans 135 ¢lgl bl ISl clis€a 5 Lehalis dagla Ao ¢ DY)
aasgall e 558 34T
fzall oo &5 53 1 I caldaal)

b L sgd gl (gfhall ALY 8 (5)€ duadl LN Cleliall glUdd i
- ol gall g Cilalal)

duhis ERIAD lgliide 5 cageall 26050 cileliall Lo aai g Uadl) 13y Cpuinall (e
sie ) clgas (82-375 ai) asupell ks S.N-SAMPAC Luwje o il
o Wied clgat 8 dewgell LD Wk 1990/05/27 &y E.P.E dwgee Zoala)
Anlaind AWl alie 32X Al o sl o 1ls 10 iy Cum dew pene ) ERIAD
Lilie Gal Gau cAliiailhal

Gla e leml Ao d lunge canll 5 ity Rl o L sy o dgaia WS

.1988
ol st calhaal Aadlil) Lejdl) clunal) 1(1) Jgs>

W 2a calaall aud W 3a calaall ad
Ssall el (g axly BN
Ao Oala cpe 5SS Jalu

i gall i gall Aukid 2 (S
Aplaid G pda Ll s
il Cagds e Llg ya
Jigal) hgall

Resaijal) i (pa Aadka ARy ¢ jiuas

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

iyl (e plan) die DA e 135 Audaind Galil) e Yo Sew pene oand Ciasal
((lie 5 Leluall a5 yaull allae oo ) daaudll oda Z )8l o paaall )l Gulas
s dmslase 2l P& aaw HLaidls Industrielles et dérives semouleries minoteries)
tohy GAl Classs 5 2smg s oad g Lla S Cuan daf e cllag 2011/02/27 ase
Gom (b Anhind (bl (ubiely (a SRl copli Galyll ccidas Galyll iladl Gl
Ll e LS lohalits Jadh (uSas ¥ anipall saal) dpaiil 5 dhal) A1) del) 3 cilelual
DL 5 b dide Baas sacly B lgaldl iy wendl 52 cggal) ulid) Leagine )
- ¥saill g baaally AT Ljac Gem
Abiall adgall :J ) g A
2298.865.00 )0 dalise o ausm Gus ¢ sl ol 455 Spcliall dalaidlly L)) saa )l o
Aassge Ylad ¢ ol o 5 elianl e c Jabll ayudl Gohall Lgia laasy slaie 727.427.00
s ASHd Byds (Aa) gially sl duglan S5 laasy e Wl cdliiag oSl clsll) aass
cuaaldl
O LeSeadall dlaal salacfy o iY) dsba al disaal) slaall davwd )l Clgidl) o allaall aaiaty
27 8 375-82: &bl asuyal) pmiar crunlis 30KV dinns LyS lads 83530 dususiall
11982 g
Aaliay) sasgl 1 SUN g4l
1 el vind ¢ daidll cileluall )5 dilay < 1978/5/2: 4 Lealss) ¢5a ) 1980/11/4
Bulher iyusul) A$5al sland) juga QS aiufy ELCLA £l) dpadl) 4540 &gyl

Fesall Cijh (e dedie (3ilig — !

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

lgdlaal g Laylgay dusniball alga: ALY Callaal)
tob L b Lgie i Galaa¥) g lsally aleall (e A sana dunsall
L jal) alga 10 Y1 21
b i plga Ll Ciluagall (g luaS G ue) (s dueil) Lsuigal
c B 5 el £ ) sang A AL 5 Y Clang s Plasul Yl
Lald dba lghalis ¢ Ua (e AlSa 2y Guiadilly Jail) g aoygall Zaalai®¥) s gll duai <Ll
:‘;J_.g L
easlsiSll shall daliag (3sudl Aulys .1
L) Aiggall (el auish 5 z LY cclgiad) Bareiall dogudll galip i g dasdads 5 digs .2
N e
lolide 5 sall 25050 clelially lhla hagy ) cldaidl 5 clagall e oglaall 3
- eosll 5 Z R dapkadil) (i
LasSall i (e 8psal) clehal) 5 e saanall Calaa¥) ) eun cilagiie aoygs 5 ouls .4
- @end) Jlae
«lghalial Aol e liall Jilugll jgan g dugh o £Li3) L5
Laiad) Glaall Ciiai cdlgall s35all 481he 5 laill Gulat 5 lasiis e Heudl 5 dealid) .6
) 138 (8 dbagl) dnbad) W) 8
ssgall J3l lalell gl (gisall s 5 35S b Aealiad) 7
aylsa 1 AU gl
Poping dle 1 )lgall e degenn (Jo Lglalis 8 dssgall adiad
&yl 3jlsall oNl
Lol ( Opdlaie 27 5 sail 97) Male 124 5oty Jlaall (o Dyfie Jade dusgal) Jaids

'.(20CTA+7CDD) (yailaiall

Fsgall Gyl (e dadie dafig — |

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

duydal) yisall :(2) Jsia

& 5aall O gdkiall 8ygall < yla) <ile gaaall
97 36 35 26 O gadlal)
27 13 13 1 O 98latial)
124 49 48 27 £ sanall

dgalall 3lal) 1(3) Jsaal

doalal) lgal) LG

gy Yy -1

(Q) i 3,8 (G3) >N B Balal
50000 3800 ssand) Linkae
50000 2000 Gl diakae

dwjall Cijh (ha dadia Ay 1 juaal)

o llatie Janl Aalal) lilses lgte JSU 608 Al 34 Awgall 1Ay JEY Jilug 2

R 07 03 e layad Agesy ciliala 07 vV
b 190 140 e ayss Algany diali 20 v
Lo 20 W) Algeay cilini 07 v/

- Olgguually Jlaall Ja1 (ol Akt Shlas V0
ool Bang Aplatl) Al il s deegall Al Al & Jicn 0 dagiaal) yisall -3
Ll oS dala dlead] diadg (535 (oed Areadlly Anlatll lgalga ol o dunsgall 8y S S
(gl dsall Plaind Al ) dilia) Goudl b gl s dunssall dnang zsisall Basa an s
(e Aales bl ¢ Gauniga ) Laalall Caafgall

WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

L jal) ilaaf sl ¢ 20
S anilly 8y3laa Bygean dsnsall a1 ) andll Cpand ) daugall Cilaal anii

gl 4y Jean (3 sl aasy
1Bydilia §) geas Al aad Y CalaaY) Y]

(el (e (San Ha Sl gaaas L]
€050l paudg  SIAN LKy
Aallad il Aaalis) Luliw (385 Jal o o)
¢l Gagll )l Jseaslly andl Caagll 3aeas
o oSl cleys dilalall dliy Luliai®yly due laal) el @aias ] Jsasll
¢ Aaall (S5l
tdae Lo Lalil) e Jaladl sac Lue 31K4)

T N IV

b Ll ey Lae Gligine Bae o Lgilatiae g i

tagill il Heslay cplalaie e Gaaally $Dlaal) 2o 5aL)

¢aalgally duilagll Audliall Jlae & Jsaal) .

(g Y) Blas sk aslsiSll skl .10

¢an)Al) Adasi) g Le Adlly Ll cdyplanl) A1 S djlea 11

© o 9 &

cahlainay) pais .12
Glaiiall Jlaw il ey il 50 L ) cllally glpal) @by e Jseasll 113
Jand (53 Japnal) 2023 3 A all (gumdl dnaiill Jagass g (an illg 4303301 Ao Liaal

Fsgall Gyl (e dadie dafig — !

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

el 4 Jaad (M) lamall aad Y cilaal) : Ll
(Al e eladll ) spanl) Jasd) aalia i .1
ol Cigas duniall Cilaal Ao oyl day bl ALY ae s b dealually daall L2
Algall Adaiill 4 L))

tand) ialal Zoal) A §aS Lghalin (g Slgindl cilillag 3lewd) G Gueil) Alglas .3

¢ a8allg

(38 7 1) s capand) 2 1) Bang 3 Aliaially Z Y] Clasg Aualiy sy Plind 4

@b oo dlig oidally Jailly aygill Luala@y) Clasgll s .5

easlsiSll skl aylieg (3gudl 4ud)s .6

o3 2l La DU Aigall (iaalis paisiy g Y elyinn 3] Auguil) el Auitiy Jardadty Aiags .7
¢zal )

o Woliies sall 45030 cleliall lehlis Ly ) Glawsdl ae gslell .8
tasilly Ll Jaylassl

& AasSall U e 5y el Clelals Ll Baasall Calaa¥) ] e Lgilaiie aisis el 29
(Bl Jlaa

ssgall Jah Galelell gl (ggisall pany (35S (3 Aaalindl L 10
tzsiiall Gugud o gl o dgkas anngad (alsd (alalaie g dussgal) Jelem 11
sl (s LY salal) a5il€ s iy clagll Jahy Glugall ae daelia 36 dussgal) Jalam

P lehisat 5 e g 1S (g Lgelil

Fsgall Gyl (e dadie dafig — |

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

o jall g.agz.'\m JSagd) &I Qlaal)

led lonssall o LS Gut)) (s gallas dibe o) el il J<gl) 1 J ) gl
Aol ) Gl g Galae dussdl) duigall adiitl) (gl :(4) J<&

alall ) pu )

, Aadl il acline -
: Adlail) 4 el ksl

L sl s et 35 iy -
’ Ay silal

Aall i -
| Sl clleall g -
: } Al -
| iile el -

A e 4 e R EE A 4 e

ool d‘:': N dulal) 3 ) gall 5 lall ..13;&\
-l Aai IR (DA(] 4wl o ol (o

e:\k—\-\j j -~ ‘5 - - d:’\}d-ﬂ-‘j }

Aalad) 5 Claghes Ao aldeYL Qilal) dlas) (et jlaa

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Lsngall aiitl) (Sgl) ¢ 1 AL g
ot wlliany lgag Slide sae o (gt Al dalall dappaall (e daedl) duwnigall (y5<0
foh LS oS Ay sl (985
Lalad) Ay ural) Y]
Al adll seliue 135 Auglal) (9380l e sacluy alad) sl L)) lgde iy Al
abanlly Jashadilly il o o)l Jggunal) 585 alad) Gimad) 5 I Gaaally YL Al
- iiil) Gy aangilly 48 5alls
dalad) LYY : LG
568 olall oadd) Gt il Al (05l aran miy ask i€ 8 dale ddeay LY
S Nlgds oAl A gl agrae Galalaiall Zia Al el Qaladlly el Gu deay e
PRy Dlpe Bae (e Al Bla) sSTg BHNY) agd Al il i aadat ¢ Jais 8 a0
Laluy) Sangl) &y LI
LSl (5538 e AN Baleg A gall clatial dpulid 50leS dvandl 5 Al Bale ) oy
Cipding il o lagse aa 13g Al 52l llly liall el w2355 Cun cuglhaall duegilly
b b b leelge i chilual) daliasy £ W) dalias lie mllias sae o Ljadl o3
¢AdgY) salall (spaall Julasll L1
(Bagall dasliag ZY) Likee o Calyiy!
Sl Jall iy ¢z ) cligas ) dsbuall Jleel HLal
¢ ol (Al
L dagailly el dalass oLl

- Y T SO VO

dssgall Gyl (e dadie dafig — |

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Grageilly Hlatll & e :la),
G L adiy A clulbll g Ge Alggue Ay Hlaill Bl Gl Ly plaall sl L]
Jigaiy depud) 2md ) DoY) iy o adinds olgl Al aad) L& ugdyg Ausasal
-zl
U] 8 elldy Ausssall gy asit gl Slilee e i) daga 4l ity rgilas ) L2
- ) 13gd de gungall Jalgually (i)l
el Cllee pes Gads L (gladl) Y] ae Gawiil) dage 4] iy s lenall g8 ud)y 23
celydll bl
Jleall lills Jlay] e dagiall lgall (o (0 cdabian (udh) Lo Capdy 1l dabias 4
sie Lilaal Loy5al) Laial) ¢ (Sl Gl liali) b Aalial) Jilusll A e (Slgianal
Dkl adad (e Aa U A0 st Jal)
sl cilialiy i) Ll ¢ sy Aalsl) cbjidadl IS e Cipdag ribjidall g8 Gty .5
Splaall Gady Glld 8 e Ly S
tb Lo b Lalgo Jiat 1 (prguill dalias .6
taals sl Gloud e Gl -
(Egndl 8 LAl Gacas dingis anl -
il 525allS Bondl B Basmngal) Clatiial dilge aulie o) yulea )il duhy -
f(Aled) Cles) Jla¥) dulas Ciups -
O] waail il gy -
(Yl as b AL -
P Auyaall oda (pS 1A pdd) Clllal) A pate s laald
Asmsgall 313 839m5al) pelliadd) puen o CilaYl dalad) oda a8 & petiieal) dalias .1

Glile dailioy dabiaddl Lud) agty Cabiglly Guaill Gllee e capdn @y ) dil)

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

A pgally Lgindly DA dpedl) jilall jucaas slael lale ddadlaally (prerdivl
L opeatiedl ety paldll A1) gl gals
Lpgdl el jumaty Jleall sal jumad 5 olael daladll sda asi i ysaY) dakas .2
Gala I Dyl (ggiue e sasasall mllad) slug) e Gaunll SIS igiadl 5 U
Lol lecall Ciliatue anlaty Jlaall by ashy 3 algall Giladl Cipa
A Al clalall e calayly delaal) cledll tg delaia¥) Og3al dalas .3
s B e ) b Jlead) pllal
Oaan Ja5 Al ehall cllee S e Gy anlge e tdaladl Jlugh) dalaaa s 4
aelalinly Lungall Gljie Cilite 295 5 Jleall Ll £)i€ Lpill lElall Lja algs
(e e Y DY) il ¢ sl) Janll Jiluss 1
Hlgalgn atl (e 1 dRELY) A puta il
- ksl adads AdY) Ngally ussssal (prga dailia .1
- A gal) duliad Wag Al a2
lgigiia g Ll alady AdgY) dsall (he Cilipdiall i g Al .3
rauBitl) g Jaudadl) 4 puta :laulu
ol paat (P e dsngell Lldisd) el puay o Caping :dlagleal) dijae .1
s sall dalall dsband) ) (A Lgal] Jsaasl) Gyl alasi
oands a5t WY LY dalias ol adal)l S50 ae Ly daliadll s3a Jand 1yl dabias W2
gy Ul Alsye ) dess o U8 (0 @ cla mad ) daasall Balall dnegy cilie
Dlginl dalla
L gall ALl 3ylsall JiaY) Dlaal) e (Ao¥) dlgiuall e :Allally dsalaal) dopaa :Lall

P b Lo lalee aal e cdihiall Sacly aiig

Fssgall Gyl (e dadia dafig —!

h - WWW.manaraa.com



— Aol ol Gl (sa alhe duuda B Alad) B Alls Aalps AN Juad)

Aialie 5 daagd) 5 didlall Cladldly dnbuall Gldasll pes Jiass 1
- Appally el aal JlsdY! Dawy LUl clelay) aass L2
gl bl adady (iiall) ASOlgind Sse 5 Al dlse (e Cilasdall 5 DAL US paas L3
Lo L) Glacall A lpllan ) Cagi g L) aues slae) 4
(13 )d<all & oo LS dllall 5 dalaall dojpral caidaiil) JSgl) (aymin b e Ay
Aallally dsulaal) el addaitl) J<ugh :(5) Jead)

L

\ 4

=

A

Lwlstf 3505 A 8

WWw.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Al cpitial heagh Julasl) s SEY Giaal)
dae Al Clane 8 Jasioall Ghasl Gslal) ) @il Gmsall 13 DA (e agiin
cepaiall geasl) ddatl) ) ASLAYL Ayl Syt aagis Cuped DS (e g Ayl
L) e Saagig il 1d Y calhall
24 3 Alass dew zoiie Aull zaiie 8 ARG duwdall Glene Lo Allal oda Auly dai
Dol Agdll Glandl oda e (Ke Cus 2018 pewa Lo ) 2017 iils e el
VENT

Ol 2018-2017 Aicd Ayl clazaal) 1(4 ) Jgaal

sy | e | sl | s | ool (Al | ol | gl | dudl | cule | @ad | El 2017
1857.42 | 195078 | 1817.06 | 1386.56 | 1526.93 |998.03 | 1017.32 | 1320.04 | 1646.24 | 1774.62 | 1863.66 | 1384.97 | 4,3
1750.42 | 1673.16 | 186531 | 1449.24 | 1119.61 | 904.67 | 1275.60 | 1701.45 | 1617.16 | 1535.05 | 143077 | 1529.47 | .,
1537.73 | 133876 | 1330.08 | 1160.08 | 1032.08 | 804.46 | 115586 | 1181.38 | 1403.28 | 1811.90 | 1277.94 | 1336.82 | sy
ey | adgi | el | s | ool Al | ol | gl | dudl | ule | @ad | Aila | 2018
2267.81 | 1767.61 | 169557 | 1709.05 | 164.94 | 1271 | 1491.22 | 1454.64 | 177334 | 184625 | 176251 | 1584.07 | a3
1506.64 | 165552 | 1689.95 | 1692.67 | 172.00 | 835.43 | 1493.35 | 1585.74 | 1633.83 | 1563.86 | 143124 | 151029 | e
1329.96 | 985.14 | 1430.86 | 1247.08 | 0.00 |695.50 | 1189.44 | 1088.78 | 1228.76 | 1354.40 | 1446.18 | 1116.74 | A

—Bloal ol — Gyl (h calhe Lundal duladll dalaal) : jaaal)

h - WWW.manaraa.com




— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Fuaalpdl) el giaagl) Jalal 1S callaal
Oallae dussge (b)) s dgasally dujgdl) Glapall S Jia Ll sagagall daiedll dudud)
2018-12-31 dle N 201711 (re sian 520Lia 24 @ 520adlly ol ob ) (5200
Al cilassa At Ly Aiadl) Aedud) Jilad Y1 4

Al clagse Aduadedd (Ll iniall Jiay 1(6 ) oy JSi

2,400

2,000 -

1,600 -

1,200

800 -

400 -

2017 2018

VENTE

(EVIEWS9 ) zaliy e &leia¥l calldall slae) e 1 jaadll
L (gl daange Ll 35ay o ol Al Clasall 2 o Sl ciaiall DA e Laadls
oalidi) Ll € 2018 gl jed b dalig 55l sy & decugall o Jaadl WS cdalaine ye
c el Fae€ 8 Gugune g ) Ll Cilagaa) g 5l o3 ey clanaall A€ b Lagale

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

: dsanal) Cilasa Aua€t Wiy Liapl) Aedodd) Jiat 30 g 2

Spaal) Colagaa Aluabedd (bl (el Jiag o(7 ) oy JSE

2,000

1,600 -

1,200

800

400 -

(0]

VENTE

(EVIEWSO ) zaliy Ao ilaan¥h il slac) (g 1 jaaal)

LS cdnange llE d5ag Ao drand) Gilanall 206S dalal) Abibidl Sl (ajall DS (e ey

Dh B Aald Gugena (alidil Cgd @ 2017 Al lae e Glanall QA ) Load s

5l 038 aay aglualas o (pSlgiud) SaeY) a5 Lae slanll 55 ) aaly cllyg 2018

AR Cilaga Aualt Wiy Ltajl) dcalead) Jiias sl g i)

AR Clagen Al (Sl (nial) Jiay 2(8 ) oy JSi)

2,000

1,600

1,200

800

400 -

VENTE

(EVIEWS9 ) zalis o lainl Clllal) i) e @ el

[ 65 )

WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Lasge QLS J9as Ao Ghall Alaal) Gleal) s dalal) Lulud Sball () DA (e gy
Oy alas ) aa)y 1385 2018 sl e b Cilasal) £aaS (il Jaadls LS cdlabiia ye Wil ()
) Gilanall Gl g l)) Bage &3 chlanall Gl Dhau) ) dss 5al
ALl Ayl T ey puadi 48 Lua 1Bl duaal)
el Jodldl 3l (e 3l 2y W I sV z3gan ) Byl Cage Gl 120 b
Lol deaaiall cilaglaadl PIA e ¢t )] (a0 callae " Lussgall Gilansa sl Jal (e llig
s Pla 0ed 2018 Lpewss Ble N 2017 als (e iy e 24 5ad Sl add e
bl iy z3salll 138 oY 5ol dddee dal g S laaiV) z3ses s W oSy 85l
Absglal) Liajl) ol
(AR ) AU jlaaiy) 7 dgai :JgY) cllaal)
&V Al Glaadall e ll Jansgie Adaslsy dusg paall SaUall Y foil) juaiall z 3saill 138 sty
by s sl 3 Alsdall Uadll an jlie¥) G 389 pe (1 —1) dipal) o bl g5
: S J<al)

Yt =po + B1 yt-1 * B2 Vt—2t ---- BKYt-k * &t
:OT (ITEN
Al sl & el ded cYE
Al ) b i) Aed Yt-1 F B2 Ve-oF oo BK Y-k
L) cllas B

B1... Bk

Oe disiadly Yl il pus Sl @AY @il mes a Slsdal) Uadll Jis g

L sV gy Galal) s Jgas ) Jeagl 5 EViEWS  maliy alasiulig 7 3gel

h - WWW.manaraa.com



— Aol al= Gatf (su Galae A (B ALl Bl Alls Ludys s I Juad

Lipdl) Clagaal (SIA) laaiy) g igais galdll paall Jeaa ¥ gl

Dependent Variable: VENT

Method: Least Squares

Date: 03/21/19 Time: 12:02

Sample (adjusted): 2017M02 2018M12

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t-—Statistic Prob.
C —-59.88832 247.5438 -0.241930 0.8112
AR(1) 1.051229  0.156909 6.699603 0.0000
R-squared 0.681261 Mean dependent var 1562.891
Adjusted R-squared 0.666083 S.D. dependent var 423.7819
S.E. of regression 244.8846 Akaike info criterion 13.92239
Sum squared resid 1259338. Schwarz criterion 14.02113
Log likelihood -158.1075 Hannan-Quinn criter. 13.94723
F-statistic 44.88468 Durbin-Watson stat 2.505460
Prob(F-statistic) 0.000001
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Dependent Variable: VENT

Method: Least Squares

Date: 03/21/19 Time: 18:06
Sample (adjusted): 2017M02 2018M12

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t—Statistic Prob.

C -84.15900 250.0229 -0.336605 0.7398

AR(1) 1.066467  0.162493 6.563144 0.0000
R-squared 0.672258 Mean dependent var 1523.725
Adjusted R-squared 0.656652 S.D. dependent var 408.6476
S.E. of regression 239.4509 Akaike info criterion 13.87752
Sum squared resid 1204072. Schwarz criterion 13.97625
Log likelihood -157.5914 Hannan-Quinn criter. 13.90235
F-statistic 43.07486 Durbin-Watson stat 2.534827

Prob(F-statistic) 0.000002
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Dependent Variable: VENT

Method: Least Squares

Date: 03/21/19 Time: 18:32

Sample (adjusted): 2017M02 2018M12

Included observations: 23 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t—Statistic Prob.

C -13.30105 194.7674 -0.068292  0.9462
AR(1) 1.009284  0.160480 6.289172 0.0000
R-squared 0.653200 Mean dependent var 1180.278
Adjusted R-squared 0.636686 S.D. dependent var 348.3350
S.E. of regression 209.9608 Akaike info criterion 13.61466
Sum squared resid 925753.9 Schwarz criterion 13.71340
Log likelihood -154.5686 Hannan—Quinn criter. 13.63949
F-statistic 39.55368 Durbin-Watson stat 2.488067
Prob(F-statistic) 0.000003
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Résumé :
Le choix et l'application des techniques de prévision est importante dans
la planification des questions de commerce et de controle la capacité
financier 'entreprise dépend sur la précision de la prévision, or prendre
des décisions importation si l'entreprise étudie I'évolution du comortent
des ventes a l'avenir devrait avoir a choisir le formulaire approprie qui
est cohérent avec les données dont elle dispose, et parmi les modele
utilisés et la méthode de autorégressive, qui considere les ventes comme

une fonction continue dans le temps, et a travers lequel

l'entreprise cherche a maximiser ses profus dans le futur.
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